Sezione XI — Trusts

Franceseo Di Clommo - . S s cE

Vil.467.X1.1 Atte istitutive di trusf su diritto di proprieta di
bene immobile

—[..]

assistito"dai testimoni a me noti e idenei, come essi affermano, Signori:

— Alfonso Altomente, nato a Latina, il 30 giugno 1973, ivi residente alla Via
Vittime civili, . 44;

~— Bartolomeo Briamonte, nato a Corl (Latina), il 16 giugno 1978, ivi
residente alla Via Artico Mulino, n. 1,

sono personalmente comparsi i Signori:

— Concetta Cattaneo, nata 2 Campedenno (Trento}, il 12 giugno 1973, ivi
residente nella frazione di Dercolo, alla Via Don Giovanni, n. 99, Codice
fiscale ......... , nel prosieguo, anche, la “Disponente™

— Dario Diodato, nato ad Abbiate Grasso (Milano), il 20 gennaio 1974 ¢
residente in Cori (Latina), alla Via Antico Mulino, n. 9, Codice fiscale
......... , nel prosieguo, anche, it “Trustee”;

— Federico Finiguerra, nato a Lodi (Mifano), il 15 giugno 1933, residente in
Cori (Latina}, alla Via Antico Mulino, n. 12, Codice fiscale ......... , nel
prosieguo, anche, il “Guardiano”;

insieme, nel prosieguo, anche “le Parti”.

Detti Comparenti, della cui identitd personale io Notaio sono certo,
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¢) Iz Disponente & recentemente rimasta vedova del proprio marito, nonché
padre dei suot tre figli: Francesco Udini, nato a Milano, il 24 maggio 1997;
Michele Udini, nato a Milano, il 28 aprile 1999; Fabio Udini, nato a Milano,
il 30 maggio 2000, tutti residenti in Campodenno (Trento}, nella frazione di
Dercolo, alla Via Don Giovanni, n. 99;

&) la Disponente desidera, con il presente atto, costituire, sul bene immobile
sopra descritto, un st ai sensi e per gli effetti della Convenzione de I'Aja
del 1° huglio 1985, ratificata dall'Italia con la legge n. 36471989 ed entrata in
vigore il giorno 1 gennaio 1992, nel prosieguo la “Convenzione”, al fine di
realizzare propri interessi meritevoli di tutela secondo 'ordinamento giuri-
dico italiano;

¢) detti interessi consistono, sostanzialmente, nell’assicurare, per i prossimi
vent’anni, ai propri tre figli: Francesco, Michele e Fabio, nel prosieguo anche
detti i “Beneficiari”, attualmente minori di etd, il godimento dei fruti
naturali e/o civili del bene immobile di cui sopra e quindi, dopo la cessazione
del trust, lintestazione ad ognuno di loro della proprietd esclusiva di una
frazione del medesimo indipendente ed autonoma dalle altre due, rappre-
sentativa di un terzo del valore del cespite complessivo, nel contempo
assicurando, per tutta la durata del #rust, la piena utilizzazione agricola del
bene al fine di trarre dallo stesso i maggiori frutti naturali e/o civili possibil,
senza che, su tale vicenda, possano avere conseguenze gli impegni lavorativi
e personali della Disponente, la sua precaria salute, eventuali suoi ripensa-
menti 0 un suo eventuale futuro nuove matrimonio, nonché le vicende
tamiliari o eventuali contrasti tra gli stessi figli, salvo che per gli effetti di
norme di legge inderogabili;

£ Ia Disponente ha individuato, nel Signor Dario Diodato, la persona

-

b

Premettono che

) la Dispenente & proprietaria esclusiva del seguente bene immobile: ap-
pezzamento di terreno agricolo sito nel Comune di Cori {Latina}, esteso per
250 ettari, 56 are e 66 centiare, secondo le risultanze catastali, e comunque,
per quanto in effetti si trova, confinante a Nord con proprieta Costantino, a
Ovest con strada vicinale denominata “Via Antico Mulino”, 2 Sud con
propriera Di Stasi e a Est con ulteriore proprieti del Disponente, distinto nel
Catasto Terreni del Comune di Cori (Latna) nella maniera seguente: foglio
19, particella 246, seminativo, df classe ........., estensione ......... , .. d. Euro
voveveney 0o Buro ool , sul quale persistono i resti di un Antico mulino;
5) la Disponente non & in condizione di accuparsi personalmente della
gestione del fondo agricolo appena individuato, in quanto, per ragioni
professionali e personali, & impegnata diversamente;

it

meritevole delta sua fiducia, nonché competente in fatto di gestione di
aziende agricole, cui affidare il bene immobile, di cui sopra, in qualita di
H.E.nmm dello stesso e con Pincarico di realizzare lo scopo del frust soprd
delineato e meglio definito nel prosieguo del presente atto;

2 _m Disponente ha individuato, nel Signor Federico Finiguerra, la persona
meritevole della sua fiducia, nonché competente in fano di gestione di
mﬁm.:mw. agricole, cui conferire incarico di Guardiano dell'istituendo frust:
#) il Signor Dario Diodato & disponibile a svolgere la funzione che detta
Convenzione riserva al Trustee; in particolare, e tra I'altro, laddove prevede
Am: m., secondo comma} che il frustee ha il potere e la responsabilita di gestire
i beni conferiti nel frust, e di disporre e servirsi degli stessi, secondo quanto

wﬁm_u_._:o .b& frust stesso ¢ in conformita a quanto consentito dalla legge
applicabile;
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2 il Signor Tederico Finiguerra & disponibile a svolgere la funzione di
controllore dell'operato del Traustee ¢, if ogai caso, di ﬁ&%m@w‘go.hmcmm%-
ruendo frust postq asprestdi della realizzazione dellg sgopo del grust sopra
delineato e meglio definito nel prosieguo del presente atto; S -
[ le Parti sono consapevoli che, in Italia, alla ratifica della Convenzione non
ha fatto seguito P'emanazione di una legge nazionale che disciplini il frust e,
altresi. che, ai sensi dell’art. 6 della Convenzione, il frust sard regolato dalla
leggre nazionale scelta dal disponente o, se quest'ultimo non abbia effettuaro
wale scelta, dalla legge nazionale individuata attraverso U'applicazione dei
criterii indicati dal medesimo articolo. .

Tanto premesso, quale parte integrante € sostanziale del presente ateo, §

Comparenti convengono ¢ stipulano quanto segue.

Art. 1
Tstituzione del trusz, scelta della legge applicabile e
nomina del Traustee ¢ del Guardiano

1.1. La Disponente, con il presente atto, istifuisce, per anni 20 {ventl), a
partire da oggl e con scadenza improrogabile il giorno 30 maggio 2032
(trente maggio duemilatrantadue), un #rast denominato: « Trust Antico
Mulino », d’ora innanzi indicate anche come il “Trast”, al fine di assicurare
ai suoi tre Pgli attuakmente minorenni: Francesco, Michele ¢ Fabio, il
godimento dei frutti naturali e/o civili del bene immobile, di cui sopra, in
misura uguale o, nel caso di patticolare bisogno di uno o pii di loro, in parti
diseguali secondo quanto infra meglio specificato all’art. 6, e quindi, dopo la
cessazione del Trust, lintestazione ad ognuno di loro della propried esclu-
siva di una frazione del medesimo indipendente ed auronoma dalle altre due,

FappTesentativa-di-un-terze del valore del cespite complessivo, al contempo
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successivo att. 2 ¢ impartendo al Trustee le iswruzioni per la gestione,
Putilizzazione e l'eventuale disposizione, per tutta la durata del Truse, del
bene oggetto di tale diritto di proprieta come, in particalare e tra l'altro, da
art. 6 che segue.

1.3. 11 Trust, ai sensi e per ghi effetti di cui all’art. 6 della Convenzione, per
volonta della Disponente sara regolato, per quanto necessario daila Legge
sul #rust della Repubblica di San Marino.

14, La Disponente nomina Trustee del Trust i qui presente, ¢ sopra
generalizzato, mwmnoh Dario Diodato, il quale, nella pienz consapevolezza
delle responsabilita che su di hui incombeno e che seno, tra Ialtro, precisate
:.n_ prosieguo del presente atto, accetta, anche ai sensi del successivo art. 3
di assumere le funzioni di Trustee del Trust. ,
1.3, hm. Disponente nomina Guardiano del Trust il qui presente, e sopra
Hmm:nmmrumﬁo, Signor Federico Finiguerra, il quale, nella piena consapevo-
ezza delle Hmmwo:m.m_u_._:m che su di lui incombono e che sono, ta Faltro,
precisate al successivo art. 5 del presente atto, accetza l'incarico di Guardiano

del Trust.

Art, 2
Individuazione dei beni affidati e trasferiti in propricta al Trustee

2.1. La Disponente affida al Trustee in quanto trustee, per tutta la durata del
Hwﬁ”_.._ attraverso il rrasferimento a suo favore del diritto di propietd
m_.EEo:&m m;m realizzazione dello scopo del Trust medesimo, i seguente
vwmm,&n.r cul ?.Uw%om.maw & titolare esclusiva e che, per mmmmmo di m:mmﬂo
M MMm .EWE.M di waowﬂnﬂw del ﬂﬁx;&mﬂ it quanto Zrustee, e dunque verrd

erito nel Truse, nell’interesse dei Beneficiari, e comungue al fine di

assicurando, per tutta la durata del Truss, la piena utilizzazione agricola del
bene al fine di trarre dallo stesso i maggiori frutti naturali e/o civili possibili,
senza che, su tale vicenda, possano avere CONSCEUENZE gli impegni lavorativi
e personali della Disponente, la sua precaria salute, eventuali suoi ripensa-
menti o un suo eventuale futuro muovo matrimonio, nonché le vicende
familiari o eventuali contrasti tra gh stessi fieli, salvo che per gli efferii di
norme ‘di legge inderogabili; il tutto ferma restando la possibilita che, per
straordinarie ragioni, individuate nel successivo art, 6, durante questi ven-
t'anni si abbia a disporre del fondo in questione per far fronte ad un’even-
tuale necessitd impottante e grave relativa alla salute di uno o piti dei suddetti
Beneliciari. .

12. Al finc di cui al precedente art. 1.1, la Disponente istituisce il Trast
conferendo in esso il dirtto di piena proprieta dellimmobile di cui al

consentive al Trustee i realizzare lo scono d i jzionl
po-del Trust secondo le disposizioni

M_M WMM"W@MM MMMO_ mmwmmmmmBn:.S di terreno agricolo sito nef Comune di Cor
(Larinal, < noSCWQ 0 ettari, 56 are e Q.m mmbammm_ secondo le risultanze
mhov&nﬂw Oomﬁmuﬂ.w:n, vm quanto in effetti si trova, confinante a Nord con
Rfopriets Costanti s.uv a Qvest con m:.,m.% vicinale denominata “Via Antico
Ummwonmm;n o con Mnmuwmnmﬁ Di Stasi ca Est con ulteriore proprietd del
cbone mam“:mnﬁm. ; el Catasto .H.mHHmE del Comune di Cori {Latina) nella
aera : foglio 19, particella 246, seminativo, di classe
m.uﬂ.m. e s I d. Euro ...... e, [ a Euro sul qual
be mnmmm i resti di un Antico mulino. e
m~ e HM MWWMMMQMMH“MMM_ MMOW,EnS :mmm.mn.:o, appena .mh&amcmﬁo sub
o . rust m.anmnm di proprietd del Trustee
10 quar rustee, nello stato di fatto e di diritto in cui si trova, con tutd gh
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inerenti diritti, serviel attive e passive, pertinenze, passi e accessi, compro-
prietd proporzionali ed accessorie tutre. | et e

- At T Art. 3 St o neer . . +

Accéttazione, durara e responsabilita dell'incarico di Trastee
3.1. II Signor Dario Diodato accetta lincarico di zrustee, che gli viene
conferito con questo atto, e acquisisce la proprietd del bene in Trusr a lui
affidato, come individuato s#b 2.1., assumendone oneri, diritti e responsa-
hilita, per goderne e dispotne secondo le disposizioni del Trust nell'interesse
dei gopgetti aventi una posizione giuridica beneficiaria e, dungue, per
realizzare gli scopi del Trust. ‘
3.2, I Trustee, in ogni momento, pud decidere di rinunciare all'inearico,
dandone comunicazione scritta al Guardiano e con effetti a valere dal
novantesimo giorno successivo al giorno di ricezione di tale comunicazione
da parte di quest’ultimo. 11 Trastee decadra dall'incarico automaticamente, e
immediatamente, nei seguenti casi:
4} sua morte;
#) sua perdita della capacita d'agire;
¢) sua sottoposizione ad una procedura concorsuale di tipo fallimentare;
d) sua sottoposizione ad un giudizio penale (per tale intendendosi la fase
processuale che si apre dopo il rinvio a giudizio, nei casi in cui cio sia previsto
dalle norme applicabili o equivalenti);
¢} emanazione di provvedimento giudiziale di decadenza e sostituzione del
Trustee ottenuto dal Guardiano per infedeltd e/o inadempimento degli
obblighi fiduciari derivanti dall'assunzione dell'incarico di Trustee del Trass;
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addebitabili, risponde personalmente a titolo risarcirorio con i proprio
patrimonio, eventualmente anche in solido con il Guardiano, nei confronti
sia defla Disponente siz dei Beneficiari.

Art. 4
Efferti dell’atro istitutivo

4.1. In conseguenza della stipula di questo atto — e ai sensi degli articoli 2
¢ 11 della Convenzione, prevedendolo la legge regolatrice del Trust scelra
dalla Disponente, secondo quanto gia previsto nell’art. 1 del presente atto —
il bene affidato al Trustee, cosi come ogni bene e diritto acquistati per mezzo
del bene in Trust o quale corrispettive della suz alienazione, sostituzione,
permuta, incremento e, in ogni caso, del suo impiego:
2} sono affidati al Trustee, che ne assume proprietd e controllo nell'interesse
dei Beneficiari e comunque per ghi scopi del Trust secondo le disposizioni
contenute in questo atto istitutivo di fruss;

b) non incrementano il patrimonio del Trustee e costituiscono un patrimenio
separato rispetto al restante patrimonio del Trustee e su di essi la Disponente
cessa di esercitare diritti e poteri; diritti e poteri che, da questo momento,
sono assund ed esercitati dal Truszee, non gid nel proprio inreresse ma
nell’esclusivo interesse dei soggetti aventi una posizione giuridica beneficiaria
o per gli scopi del Trust secondo le disposizioni contenuce nel Trusz;

¢) costituiscono una massa distinta, non fanno parte e sono separati dal
patrimonio della Disponente e dal patrimonio del Trustee, non fanno parte
del ioro regime patrimoniale e della successione di costoro;

d) non possono formare oggetto di azione esecutiva da parte dei creditori

’

A aonialtro caso previsto-dalla _mm_.:u
7 F=2

Bt PO 0PRSS ke €
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3.3. H Signor Dario Diodato & consapevole e, per quanto occorrer possa,
accetta, che, in caso di sua dnuncia o decadenza dall'incarico di Trustee,
prendera il suo posto, at sensi e per gli efferti di cui all'art. 4 che segue, i
Signor Enrico Esposito, nato a Vieste (Foggia), il 18 dicembre 1941, resi-
dente in Milano, alla Via Roma, n. 97, Codice fiscale .......... . il quale sari
debitamente informato della circostanza e richiesto di accetrare il subentro
da parte del Guardiano. Nel caso in cui il Signor Enrico Esposito non voglia
accettare o nel caso In cui, per qualsiasi ragione, egli rinunci o decada
dall’incarico, il Guardiano ha il potere di individuare discrezionalmente €
nominare il nuovo Trustee. Uguale potere ha il Guardiano in ogni caso in cui
il Trustee, in qualsiasi momento, rinunci o decada.

3.4, 1l Trustee & consapevole e, per quanto occorrer possa, accetta, che, per
T’omissione o il cattivo esercizio det suol poteri, come risultanti dal presente
atto, egli, a prescindere da eventuali profili di responsabilita penale 2 tui

personali della Disponente e del 1rasies;

€) sono segregati rispetto il patrimonio del Trustee in caso di insolvenza di
guest'ulimo o di suo fallimento;

/) possono essere oggetto di azione di rivendicazione nei confrond del
Trustee nella misura in cui il Trustee, violando le obbligazioni risultant dal
ﬂwx.n_ abbia confuso i beni in Trast con i propri o ne abbia disposto contro
Pinteresse dei soggetti aventi una posizione giuridica beneficiaria o in con-
trasto con gli scopi del Trause,

4.2. Le Parti sono consapevoli che il presente atto, ai sensi dell'art. 15 defla
Convenzione, non pué derogare alle norme di legee applicabili in materia di:
a) protezione dei minori e dei soggetti incapaci;

8) effetti personali e patrimoniali de! matrimonio:

¢) diritti successori, in particolare quelli spettanti agli eredi necessari;

@) trasferimento del titolo di proprietd o dei titoli a garanzia;

¢} protezione dei creditori in situazioni di insolvenza del debitore;
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A protezione dei terzi che agiscano in buona fede. R i
43. In caso di cessazione dall'incarico, dovuta a rinuncia o asdetadénza, il
Trustee perde ogni diritto sttibeni in Trase in favbre ditoluiil quale gdi succeda
nell'ufficio, come se quest ultimo fosse stato nominaro Trastee sin dall'origine,”
in quanto i beni in Trust devono considerarsi come affidati al Trustes, nella sua
funzione di trustee, sottn condizione risolutiva costituita dalla sua cessazione
dall’incarico e al nuovo Trustee sotto condizione sospensiva costituita dalla
cessazione del Trastee in carica, e con conseguente assunzione dell'incarico da
parte del.nuovo Trustee, cosicché tutti i beni in Truse si considerano affidari,
senza interruzione di continuitd, al nuovo Trustee in carica, fermo restando la
piena efficacia degli atti compiuti dai Trustee in carica nel tempo e fermo
restando che tutti i soggetti coinvolti hanno solidalmente 1'obbligo e la re-
sponsabilit, ognuno per quanto effettivamente pus, di curare il compimento
delle formalitd necessarie a rendere opponibile ai terzi il trasferimento del
diritto di proprietd dei beni in Trust dal vecchio al nuovo Trustee.
4.4. Allo spirare del ventesimo anno successivo al compimento del presente
atto, e ciod inderogabilmente tra if 20 {venti} e il 30 {trenta) maggio 2032
{duemilatrentadue), il Trustee allora in carica dovrd trasferire i diritto di
propsietid dei beni in Trust ai Beneficiari, secondo quanto meglio precisato,
infra, all’art. 6.
At 5
Funzione e responsabilitiy del Guardiano

5.1. Il Guardiano, per tutta la durata del Trust, sovrintende alla gestione che
ne fa il Trastee, al fine di verificare che quest’ulsimo rispetti pienamente le
disposizioni della Disponente contenute nel presente atto di Trust, nonché le
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d) agire in giudizio, in qualsiasi sede, contro il Trusiee, azionando lo
strumento processuale di volta in volta pit adatto ed efficace, per evitare che
atti del Trustee possano pregiudicare il patrimonio in Trust e/o glt interessi
dei Beneficiari e/o comunque la realizzazione dello scopo del Trus;

) comunicare ai Beneficiari la sussistenza di circostanze che egli ritiene
opportuno siano portate 2 conoscenza degli stessi;

£ fare witto quanto sopra previsto dall’art. 3.3. di questo atto;

z) gestire direttamente il bene conferito in Trust, eventualmenwe previa
intestazione a suo favore del relativo diritto di proprietd, nel caso di
mancanze di un Trustee legitiimato e idoneo a svolgere I'incarico e sino a
quando il nuovo Trasiee non siz in condizione di adempiere pienamente ai
suoi obblighi.

5.3. Il Guardiano, in ogni momento, pud deciders di rinunciare all incarico
dandone comunicazione scritta al Truszee e con effetti a valere dal trentesimo
giorno successivo al giorno di ricezione di tale comunicazione da parte di
quest'ultimo. Il Guardiano decadra dall'incarico, automaticamente e imme-
diatamente, nei seguenti casi:

d) sua motte:

b) sua perdita della capacita d’agire;

¢} sua sottoposizione ad una procedura concorsuale di tipo fallimentare;
d) sua sottoposizione ad un giudizio penale (per tale intendendosi la fase
processuale che si apre dopo il rinvio a giudizio, nei casi in cui ci sia previsto
dalle norme applicabili o equivalenti);

e) emanazione di provvedimento giudiziale di decadenza e sostituzione del
Trustee ottenuto dai Beneficiari o dal Disponente per infedelta e/o inadem-

pimento degli obblighi fiduciari derivanti dall’assunzione dell’incarico di
g ds ]

previsioni di legge, e curi cosi di realizzare 2 pieno lo scopo del Trase,
tutelando sempre al meglio gli interessi dei Beneficiari,

5.2. Il Guardiano, ai finj dell'adempimento dei suoi doveri, ha il potere e,
contemporaneamente, I'obbligo, di:

a} chiedere al Trustee, in ogni momento, di dar conto per iscritto della sua
gestione;

b) contestare per iscritto eventuali atti del Trustee non ritenuti idonei, utili
o comunque opportuni in ragione di quanto evidenziato al primo comma del
presente articolo;

¢) proporre efo suggerire al Trustee operazioni, atzivita e/o comportamenti
rizenuti idonei, utili o comungque opportuni in ragione di quanto evidenziato
al primo comma del presente articolo, senza, perd, che tali proposte efo
suggerimenti siano vincolanti per il Trustee;

Guardianodel w;H«C._.»

/) ogni altro caso previsto dalla legge.

5.4. 1l Signor Federico Finiguerra & consapevole, e, per quanto occorrer
possa, accetta, che, in caso di sua rinuncia o decadenza dallincarico di
Guardiane, prendera il suo posto i Signor Giuliano Giuliani, nato 2 Venosa
{Potenza), il 28 aprile 1984, residente in Cori (Latina), alla Via Bari, n. 90,
Codice fiscale ........., il quale sari debitamente informato della circostanza
m.anEnma di accettare il subentro da parte del Trustee o della Disponente o
di uno dei Beneficiari. Nel caso in cui il Signor Giuliano Giuliani, o un
:rn:.onm Guardiano nominato, non voglia accettare o nel caso in cui, per
Qualsiasi ragione, egli rinunci o decada dall’incarico, i Beneficiari hanno il
potere di rivolgersi al Presidente del Tribunale di Latina perché, in piena
discrezionaliti e in funzione di arbitratore, nomini il nuove Guardiano.
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5.5, Il Guardiano & consapevole e, per guanro accorrer possa, accefra che,
per omissione o il cattive esercizio dei suof poteri, noaw rigultant dal
presente atto, egli, a prescindere da eventuali profili di réspansabilita penale
. . PR e e L T T gy 3 by 5.
a lui addebitabili, sisponde personalmente a titolo ri$ardforio con'il proprio,
patrimonio, eventualmente anche in solido con il Traustee, nei confronti sia

della Dtsponente sia dei Beneficiari.
Art. 6
Istruzioni sulla gestiove e loperativitd del Tress
6.1, Pervutra la durata del Truse, il Trustee dovra gestire il fondo agricolo

conferito in Trast in modo tale da ricavare dallo stesso la maggiore utilitd

economica possibife, pur senza modificarne la natura agricola, e dovra
versare ai tre Beneficiari, di trimestre in trimesire, con scadenze alla fine del
terzo, del sesto, del nono e del dodicesimo mese di ogni anno solare, in parti
uguali, salvo quanto ffra sub 6.2, I'utile netto derivante dalla gestione del
fondo — e, dungue, dalla percezione dei frutti civili e/o naturali detratti i
costi di produzione, le imposte e simili, ¢ detratt, infine, da tale somma i
compensi spettanti al Trustze e al Guardiano ai sensi di quanto fnfra sub 6.6.
— su tre conti correnti bancari, ognunc dei quali intestate ad un diverso
Beneficiaric, le cui coordinate saranno comunicate dal Truséee, per iscritto,
dal Guardiano.

6.2. Nel caso in cui uno o pitt dei Beneficiari si trovi, per gualunque ragione,
in una situazione di oggettivo bisogno economice urgente, tale per cul non
possa far fronte alla necessitd diversamente, il Trusfee, sentito anche sul
puete il Guardiano, che deve rendere motivaro parere scritto, nel trimestre
o nei trimestri in cui tale bisogno si realizzi, verserd l'utile netto, di cui sub
6.1., in misura diseguale tra i Beneficiari, garantendo I'utile maggiore al

[ U
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necessitd economiche per ragioni di salute, il Trustee, raccolio il parere
scritto del Guardiano, pud disporre del fondo, in tutro o in parre, al fine di
raccogliere, nel pitt breve tempo possibile, la somma necessaria. In queste
caso, qualora il fondo debba essere venduto per intero, e qualora. al netto
della necessitd economica, avanzi parte del prezzo ottenuro dallz vendita,
questa & divisa in parti uguali tra i tre Beneficiari, ma il Trustee non la
trasferisce nella loro disponibilita, se non dopo che il singolo Bereficiario
abbia compiuto i 28 (ventotto) anni di eta.

6.5, Fermo quanto sopra, per tuita la durata del Truss, 1 Trustee deve
occuparsi del bene conferito in modo scrupoloso e professionale, curando, in
particolare, di salvaguardare il valore economico ¢ produtiivo del cespite,
valorizzandone la vocazione agricola, nonché curando di versare ogni impo-
sta, tassa, canone o pigione dovuta sullo stesso ed evitando, salve quanto
previsto sub 6.4., di gravare lo stesso di diritti reali minori, sia dj godimento
sia di garanzia. E, invece, nella facoltd del Trustee concedere il fondo in
affirto. :

6.6. 11 Trustee ha diritto di trateenere, a titolo di suo compenso per P'attivita
svolta, trimestralmente, secondo le scadenze sopra indicate nel presente
articolo, il 10% (dieci per cento) dell’utile conseguito sopra indicato sub 6.1.
Al Guardiano spetta, trimestralmente, il 2% (due per cento} dell'wile
conseguito e sopra indicato s 6.1., che il Trustee & obbligato a trasferire sul
conto corrente bancario indicato dal Guardiano medesimo.

6.7. Nel caso in cul uno o pill dei Beneficiari dichiart di non voler beneficiare
anche soltanto di uno di diritti riconosciuti dal presente atto di Trast e/o di
volervi rinunciare, questi perde, per il futuro, ogni diritto derivante dal Trust
e, per leffetto, si accrescono le quote spettanti agli altri Beneficiari, sia
rispetto agli urili da distribuire sia rispetto al diritto di proprieta da trasferire

Beneficato o ai Beneficati bisognosi, salvo 'obbligo per il Trustee, qualora
possibile, di recuperare la giusta proporzione tra gli utili rrasferiti ai Bene-
ficiari nel mesi e/ negli anni successivi, e comunque entro il pit breve tempao
possibile.

6.3. Alla scadenza del Trust, e cioé tra il 20 maggio 2032 (venti maggio
duemilatrentadue} e il 30 maggio 2032 (trenta maggio duemilatrantadue), il
Trustee deve provvedere a dividere la proprieti del fondo conferito in Trust
in tre parti uguali, tra loro indipendenti e distinre, trasferendo, all’esito di tale
divisione, ad ognuno dei tre Beneficiari un diverso ed autonomo diritto di
proprieta avente ad oggetto una sola delle tre frazioni in cui & stato diviso il
fondo stesso originariamente umnitario. )
6.4. Nel caso in cui, nel corso della durata del Truse, si verifichine straordi-
narie circostanze per cui uno o pitt dei Beneficiari lamenti urgenti e gravi

secondo quanto sopra. B possibile, dunque, che, in ragione di cid, da ua
certo momento in avanti vi sia anche un solo Beneficiario del Trust. Nel caso
in cui tutti i Beneficiari perdano i diristi derivanti dal Trase, il Trustee per il
futuro conserva gli utili nel fondo del Trust e, al momento dell estinzione del
Trust, trasferisce la piena proprieti dellimmaobile nella sua unita, cosi come
tutto quanto si trovi nel fondo del Trusz, alla Associazione “Amici del Diritto
civile”, con sede in Roma, alla Via Tacito, n. 41, (eventualmente: iscritia nel
Regisiro delle Persone giuridiche presso la Prefettura di Roma al numero
..... ..-,) Codice fiscale .........

a..m. Nel caso di morte di uno o pit dei Beneficiari che non abbia dichiararo
dinon voler beneficiare o comungue di voler sinunciare ai dirieti desivani dal
Trust, succedono, nei diritti derivantiin capoal defunto dal presenteatto, isuoi
Successori moriis cansa secondo le regole successorie dello Stato italiano,
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5.9, In caso di estinzione anticipata del Truss per impossibilitd 2 funzionare o

per un’altra causa prevista dalla legge, if Trustee deve, entrqe g hotroltre 30

(trenta) giorni dalia soprasvenienza della circostanza estiptiva, tragterire { di-
ritto di proprietd sull'immobile ai Beneficiari afl’esiro della divisione di cui
sopra o, nel caso in cui sia impossibile anche addivenire in tempi rapidi a tale
divisione, indipendentemente da tale divisione e dungue trasferendo loro la

comproprietd indivisa deli'immobile conferito in Trust con questo atto,

Art. 7
Garanzie del Disponente sulla propriets del bene trasferito. Provenienza

7.1. La Disponente dichiara e garantisce che il diritto di proprieta sul bene
conferito in Trust e trasferito, con questo atto, nella proprietd del Trastee in
quanto Trustee:

— @ franco e libero da pesi, oneri, debiti, sequestri, pignoramenti, iscrizioni
pregiudizievoli, prelazioni e vincoli di ogni genere;

— & di sua assoluta ed esclusiva titolariti e libera disponibilita, essendole
pervenuto per successione testamnentaria al marito, Signor Ubaldo Udini,
deceduto a Trento, in data 29 maggio 1987 (denuncia n. 66666, registrata
a Trento, il 15 giugno 1987, e trascritta a Trento, il 3 settembre 1987, al n.
888888 di reg. parr. — testamento olografo pubblicato con arto del Notaio
Dottor Filano Filani di Trento, in data 6 giugno 1987, n. 44444 di
Repertorio, registrato a Trento, il 25 giugno 1987, al n. 53553), ereditd
accettata con mio atto in data 10 luglio 1987, n. 44444 di Repertorio,
registrato a Tremo, il 14 luglio 1987, al n. 35555 e trascritto a Latina, 1l 19
luglio 1987, al n. 77777 di reg. par.

Art. 8
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riguardo ai beni a lui affidati nei modi ritenuti pitr idonei dall’autorica
procedente.

Art. 10
Dichiaraziont tributarie

10.1. Ai fini delle imposte indirette nascenti da questo atto:
4} la Disponente dichiara di non aver effettuato alcuna donazione ad alcuno
dei Beneficiari del Traust istituito con il presente Strumento;
£) la Disponente indica in Euro 6.000.000,00 {Euzro Seimilioni/00) il valore
dei beni affidati al Truszee;
¢) la Disponente chiede che, anche secondo linterpretazione avallata dalle
Circolari dell'Agenzia delle Entrate n. 3/E del 22 gennaio 2008 e n. 48/F, del
6 agasto 2007:
— il presente atto non sia assoggettato a imposta ai sensi dell’art, 3, comma
4-rer, del D.Lgs. 31 ottobre 1990, n. 346;
— sia applicata P'imposta di donazione al netto della franchigie previste in
considerazione del rapporto di parentela tra la Disponente e i singoli
Beneficiari oltre all'applicazione delle imposte ipotecaria e catastale in misura
ordinaria,

Art. 11
Spese

11.1. Le spese di questo atto, inerenti e conseguenti si convengono solida-
mente a carico della Disponente e con responsabilita sussidiaria del Trestee,
che vi fara eventualmente fronte avvalendosi del fondo del Trast,

[.]

Stato civile delle Parti

8.1. In relazione al disposto dellarticolo 2659 del Codice civile,

— la Disponente dichiara di essere vedova e non risposata;

— il Trastee dichiara di essere coniugato in regime di separazione dei beni;
— il Guardiano dichiara di essere coniugato in regime di comunione dei
beni,

dandosi atto, tuttavia, reciprocamente, che, comie sopra gia rilevato, ai sensi
dell’art. -11 della Convenzione, i beni ir; Trust non rientrano nel regime
matrimeniale o nella successione del Trustee.

Art, 9
Pubblicita

1. I Trustee, ai sensi dell’art. 12 della Convenzione, chiede che, in
occasione della trascrizione di questo atto, venga rivelata Uesistenza del Trust

[Segriono o, comunque, sono contenute netl’atio le altre clausole tipiche di ogn
donazione il cur contennto varia a seconds della tipologia dei beni specifics farti
oggetto dell'atto di trasferimento]

m.m.u. tratta di un atto istitutivo di un trust posto in essere al fime di tatelore
Pinteresse df un genitore, vedovo e impossibilitato ad occuparsi del fondo
agricolo di cur & proprietario, a garaniire at tre figh, al momento mnorenns,
1 godimento dei frutti civili e/o naturals ricavabili da tale fondo per vert'anm
altraverso la noming di wun trustee che gestisce i foudo e ne cura o
Produttivits, nonché 4 Garanitre ai predeits figl, alla scadenza del ventennio
e .mxaqu al termine della durata del trust, i trasferimento ad ognuno di loro
i una porzione delly proprietd dello stesso, del tutto mdipendente dalle alire,
hmgo restando che 1l fonde agricolo, conferito in trust, nel corso del vestennio

i durata dellistitury ¢ nella dispontbilitd del trustee, che, in caso st necessiti
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economica di unc o pii dei tre figl beneficiari del trust, puo venderlo o
comungue impregarlo i modo tale da far fronte all eventuale buggrosll titto
senza che su tale vicenda passano avere conseguguie gl mypegni lqvorativi e
personali del disponente, la sua precaria salute, eventuali suoi ripensaments o-
un su nuovo matringonio. nonché le vicende familiart o contrasti tra gl stess:
Fighi, salvo che per gli effetti di norme di legge inderogabili L'atto in questione,
pur evidentemente connaturato dallo spirito domarrva del disponente che st
spoglia della proprietd di un bene a beneficio altruz, evidenzia una causa pis
complessa, che, per l'appunto, & quella tipica di un trust dr prozezione familiare

¢ pianificavione della successione nel tempo di figh, o comungue terzd

beneficiars, nella proprietd di un gualsiast bene oviginariamente del disponen-
te. La sussistenza, sullo sfondo, di uno spivito di liberalitd in capo al donante
suggerisce, pradenzialmente, di prediligere, nella vedazione dell'atto, la forma
dell’atto pubblico raccolto alla presenza di testimoni. Tuttavia, si esclude
Lapplicazione, all'atto m guestione, delle novme ciilistiche in materia di
donazione nown compatibili con i principii espressi nella Convenzione de L'Afa
del 1° luglio 1985, ratificata in ltalia con la Legge n. 364/1989].

L.

VII.467.X1.2 Ano istitutive di frust autodichiarato a scopo di
garanzia

—[.1

sono personalmente comparsi 1 Signori:

— Giacomo Leopardi, nato a Recanati, il 29 giugno 1978, ivi residente alla
IR | LY. S N P ] el
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del Comitato dei creditori, in data ......... , che, in copia conforme all’origi-
nale, si allega al presente atto sotto la lettera “A™;

—— il Signor Antonio Ranieri, nato a Napeli, il 10 marzo 1977, domiciliato in
Bologna, alia Via Delle Operette morali, n. 24, Codice fiscale .........

Comparenti della cui identitd personale io Notaio sono certo.

Premesso che

_— in data 22 giugno 2008, con ario di compravendita a ministero del Dotr.
Giosué Carducci, Notaio in Bologna, Repertorio n. 345367, registrato a
Belogna, il 12 luglio 2008, al n. 9876 e trascritto a Bologna, il 15 luglio 2008,
al n. 1234456 di reg. part. (di seguito “Rogito”), il Signor Giacomo Leopardi
ha acquistato, dalla Signora Teresa Fattorini, la quota di 1/2 (un mezzo} di
comproprieta indivisa su porzione di fabbricato urbano sito in Bologna e
meglio infra descritto, di seguito fo “Immobile”;

— allart. 6 del Rogito ¢ stata stabilita Ia data del 31 (trentuno) dicembre
2010 (ducmiladieci) per il pagamento del prezzo di vendita dell’lmmobile
pari ad Eura 1.000.000,00 (Euro Un milione virgola zero zero), di seguito
“Saldo dovuro”;

— con sentenza del 19 gennaio 2010, depositata in Cancelleria il 20 gennaio
2010, Cron. N. 777, il Tribunale di Bologna ha dichiarate il fallimento della
societd “A Silvia s.a.s. di Teresa Fatrorini & C.” ¢ del socio illimitatamente
responsabile Signora Teresa Fattorini (di seguito la “Procedura fallimenta-
re”}, nominando giudice delegato il Dott. Alessandro Manzoni e Curatore la
Dott.ssa Geltrude Cassi Lazzari, sopra costituita;

— indata ......... , ai sensi dell’art. 40 della legge fallimentare, si & costituiz
il Comitato dei creditori;

— con raccomandata A. R. del 25 gennaio 2010, il Curatore fallimentare ha

Via &ﬂ.“. @huﬂcm.ﬂ errate e 5, I GO fscare —————— S e ﬁn@mwﬂmr-c_
anche, il “Disponente”;

— Geltrude Cassi Lazzari, nata a Bologna, il 30 agosto 1976, domiciliata in
Bologna alla Via De L'infinito, n. 60, la quale interviene al presente atto in
rappresentanza della

“A Silvia s.a.s. di Teresa Fattorini & C.”, societd in accomandita semplice con
sede in Bologna, alla Via De L'infinito, n. 60, iscritta nel Registro delle
Imprese di Bologna al numero ¢ codice fiscale ... ..., dichiarara fallita con
sentenza del Tribunale di Bologna in data 19 gennaio 2010, depositata in
Cancelleria il 20 gennaio 2010, Cron. N. 777, sentenza iscritta nel Registro
delle Imprese di Bologna in data 22 gennaio 2010 al n. 1234 (in presenza df
immrobils: e trascritta a Bologna, il 5 febbraio 2010, al n. 123456 di reg. part.),
nella sua qualita di Curatore del fallimento, tale nominata in virti della
sentenza di cul innanzi e al presente atto autorizzata giusta provvedimento

diffidato il Signor Giacomo Leopardt dall’effetruare papament: se non alla
Procedura fallimentare;

— con raccomandata in risposta, del 28 gennaio 2010, il Signor Giacomo

Leopardi ha informato il Curatore fallimentare della sua volonta di procedere
alla vendita dell'Immobile per poter onorare il pagamento alla Procedura
mm_._...E._annm alia scadenza pateuita;

— in data 25 febbraio 2010, il Curatore fallimentare ha rappresentato al
OQE.BS dei creditori il concreto rischio di non incassare il Salda dovuro nel
caso in cul il prezzo di vendita non sia rimesso a mani della curatela, Ti
mu.:quR fallimentare, quindi, ha prospettato al Comirato dei credirori
:mom.n& di procedere al sequestro dell' Tmmobile, evidenziando, perd, come
ﬁ.&n _,.E.gm&o avrehbe, di fatto, ostacolato la libera commerciabilita del bene,
che &, invece, obbiettivo primario per la Procedura, ed ha quindi suggerito
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istituzione di un frusé actodichiarato con vircolo di destinazione, ex art,
2645-ter cod. civ., sull’lmmobile, per garantire ‘il pagamieiio; del Saldo

dovuto alla Procedura fallimenrare, previo necegsario cosenso da parte del

AL o e L, 3

Signor Giacomo. Leopardi; } .

— il Curatore fallimentare, pertanto, ha richiesto al Comitato dei creditori di
essere autorizzato, ai sensi e per gl effetti di cui all’art. 35 della legge
fallimentare, a proporre al Signor Giacomo Leopardi di apporre un vincolo
di destinazione per mezzo di un frust autodichiarato ed a nominare 1'Avv.
Antonio Ranieri quale legale della Procedura per la redazione dell’atto di
treist in m:nmmo:ﬂ . -

— il Comitato dei credicori, in data 2 marzo 2010, ha autorizzato, ai sensi e
per gli effetti di cui all’art. 35 della legge fallimentare, il Curatore a
tormalizzare al Signor Giacomo Leopardi la proposta di istituire un #rust
autoedichiarate con vincolo di destinazione in favore della Procedura falli-
mentare, nominando a tal fine 'Avv. Antonio Ranieri quale legale della
Procedura per la redazione di tale fruss;

— il Signor Giacomo Lecpardi, informato dal Curatore fallimentare, ha
acconsentito ad istituire un #ast autodichiarato sul Tmmobile con vincolo di
destinazione in favore della Procedura fallimentare;

——- al riconoscimento del frus¢ istituito con la presente Dichiarazione di Trust
si applicano le disposizioni della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985,
ratificata dallo Stato italiano con legge 16 ottobre 1989, n. 364, ed entrata in
vigore il giorne 1 gennaio 1992, nel prosieguo la “Convenzione”, salve
disposiziont di maggior favore;

- le Parti voglione che ogni trascrizione immobiliare del vincolo nascente
da questo Trust e dai trasferimenti al Trustee abbia, quanto meno, ghi efferti
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1.3, Tl Trust sard identificato per mezzo della denominazione “Trust di
gatanzia per il Fallimento A Silvia s.as.”.

Art. 2
1l Trustee e la sua successione

2.1, “Trustee” del Trust & il Disponente.
22. Il Trustee pud essere revocato solo dal Curatore, che provvede alla
nomina contestuale del suo successore. In tale ipotesi, fin d'ora, il Signor
Giacomo Leopardi si obbliga a trasferire la propriera del fondo in Trust al
Trustee nominando, al quale si applicherd quanto previsto nella Paste IV del
presente atto.

Art. 3
1l fondo in frust

3.1. Per “Fondo in Trust” si intende:
4} lo “Immobile” vincolato dal Disponente nel Trust per il perseguimento
dello Scopo, di cui alla seguente descrizione:

[vanno qui riportats tuiti { dati catastali ed wrbanistici comunemente utilizzat
per individuare un immobile|

b) ogni reddito del Fondo in Trust che il Trustee vi accumuli.

Nessun altro bene o diritto pud essere ricompreso nel Fondo in Trusz senza
il consenso del Curatore.

3.2. Per “Beni in Trusz” si intendono:

a) ogni bene e diritto incluso nel Fondo in Trus;

&) i frutti e le utilita da essi derivare.

3.3. I beni in Trusf sono separati dal patrimonio proprio del Trastee, non
sono aggredibili dai suoi creditori personali, non fanno parte di alcan regime

LE T o

di o alt art 2645-re7 cod. v,
Tutto cid premesso e considerato parte integrante e sostanziale del presente
atto, il Signor Giacomo Leopardi

attesta e istituisce quanto segue

Parme [
DEFINIZIONI E PRINCIPI FONDAMENTALI

Art. 1
Tipologia, irrevocabiliti e denominazione
1.1. Il Termine “Trust”, ai fini del presente atro, individua il frust inteso quale
rapporio giuridico che nasce da questo Atto.
1.2. T Trust & di scopo ed & irrevocabile.

patrinoniale nascente dal suo matrimoenio, da convenzioni matrimoniali o
altre convenzioni di sorta, non formano oggetto della sua successione
ereditaria e non fanno parte del suo eventuale fallimento.

Art. 4
Lo scopo del Trast

4.1. K Trust persegue uno scopo di garanzia, in quanto finalizzato ad
assicurare alla Procedura fallimentare Pincasso del Saldo dovuto.

4.2. Pet conseguire lo scopo, il Disponente imprime, sul Fondo in Trzst, un
vincolo di destinazione tale per cui lo “Immobile” — come sopra descritto
all'art. 3 — nel corso della Durata del Trust, non pud essere oggetto di
hessun negozio giuridico a titolo di godimento e pud, invece, essere trasferito
dal Trystee a terzi, con effetti reali, a qualsiasi titolo, nel solo caso in cui la
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controprestazione del cessionario sia rappresentata, almeno, dal pagamenta
di una somma pari ad Euro 1.000.000,00 (Euro Un miliénéA00) —al netro
di qualsiasi imposta, tassa di lepge o onorario wno?mm.am&mrﬂq che deve
essere rimessa fino 3 torale concorrenza, anche pér g1 &Véntuali scconti e/o
caparre medio tempore corrispondenti, nefle sole tmani del Curatore con le

modalita e termini enunciati nella Parte TIT di questo Atto.

Art. 3
Il Guardiano e la sua successione

5.1, “Gaiardiano” del Trusz & il Curatore della procedura pro tempore in
carica; attualmente, “Guardiano” & la Doit.ssa Geltrude Cassi Lazzari, come
sopra costituita, che accetra.

5.2. L’Avv. Antonio Ranieri fin da oraz accetta di ricoprire I'ufficio di
Guardiano a seguito di qualsiasi evento che renda impossibile la copertura di
tale ufficio da parte del Curatore,

5.3. L'ufficio di Guardiano non pué mai rimanere vacante durante la vigenza
del Trust a pena di nullita ed & gratuito.

5.4. 1l Guardiano puo essere revocato solo dal Comitato dei creditori, che
provvede alla nomina contestuale del suo successore.

Art. 6
La durata del Trust

6.1. Per “Durata del Trust” si intende il periodo il cui “Termine iniziale™ &
la data di sottoscrizione del presente Atto da parte de! Disponente e del
Guardiano, ¢ il cui “Termine finale” &: il giorno in cui il Guardiano dichiari
intervenuta la cessazione del Trust per la ricorrenza di uno fra i seguent
“Eventi”:
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in Tralia o riguardanti beni immobili siti in Ttalia, sono regolau dalla legge
jtaliana.

7.4. Qualsiasi azione contro il Trustze deve essere regalata dalla legge italiana.
7.5. Per l'applicazione della legge italiana, il Trusree & considerato quale
gestore di beni che sono in piena ed esclusiva proprieta dal punto di vista
della tirolaritd del relativo diritte dominicale, sebhene lesercizio di tale
dizirto sia destinato esclusivamente a soddisfare fo Scopo.

7.6. X1 Guardiano pud in qualsiasi motmento sostituire la legge regolatrice con
altra legge rispetto alla quale siano validi sia il Trusz, sia le sue principali
disposizioni. In tale circostanza, il Guardiano ha il potere di modificare
conseguentemente le disposizioni di questo Trusz.

Art. 8
Giurisdizione
8.1. Ogni controversia relativa al Trust, al Trastee o all’amministeazione del
Fondo in Trust & obbligatoriamente ed esclusivamente sottoposta alla magi-
stratura italiana, Foro esclusivo di Bologna,
8.2. Ogni procedimento finalizzato a far pronunciare all’ Autoriti giudiziaria
la nomina del Trustee o ad impartire direttive e prescrizioni & propo-
sta esclusivamente dinanzi la magistratura italiana, Foro esclusivo di Bole-

gna.
Art. 9
Forma delle comunicazioni e degli atti

9.1. Ogni comunicazione avente titolo dal Trust deve avere la forma scritea e

ICCare provy L_v__v..::«ﬂ.::wn ric _

3 =

2) la Procedura fallimentare ha incassato il Salde dovuto:
&) lo Scopo del Trust non & piu di interesse dellz Procedura fallimentare:
¢) in ogni caso, i} giorno della chiusura della Procedura fallimentare.

Parte IT
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 7

La legge regolatrice

7.1. I Trusi & regolato dalla Legge di Jersey, Isole del Canale.

7.2. Le obbligazioni ¢ la responsabilita del Trustee sono disciplinate cumu-
lativamente dalla legge italiana e dalla Legge regolatrice. .
7.3. La validita, I'efficacia e 'opponibilita degli atti del Trastee, posti In essere

g i

A
I

9.2. La revoca del Trustee e la nomina del suo successore possano avere |a
forma del plico raccomandato.

9.3. L'accettazione del Trustee, che succeda a quello in carica, deve avere la
forma necessaria a consentire il contestuale rrasferimento def Fondo in Trust
In suo favore.

9.4.Ognimodifica al Trust ela dichiarazione di intervenuta cessazione del Trast
deve avere la forma di arto pubblico o della scrittura privaa autenticata.
9.5. Gl atti rimessi al Giudice delegato o all’Autorita giudiziaria scguono le
forme di rito.

9.6. Le forme suddette possono sempre essere semplificate dal Guardiano,
salvo il risperto delle forme obbligatoriamente previste dalla legge.
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Art. 10 L )

Modifiche de&l frus: et

10.1. Il Guardiano pud nrodificare, in qualsiasi .Eoﬁnbsﬁ_m nrmﬁQmSoEi&
Trust, nel rispetio dello Scopo.

Art. 11
Definizioni

3 E

11.1. T sostantivi riportati fra “......... con lettera maiuscola sono una
“Definizione” che fornisce linterpretazione da attribuire al REH:B sostans
tivo ai fini del Truss.

11.2. Con “Terz", si intende qualsiasi persona fisica o giuridica diversa dal
Trustee, dal Guardiano e dal Giudice delegato.

11.3. Con “Avente causa”, si intende chiunque concluda contratti con il
Trustee aventi ad oggetto il trasferimento dell' Tmmobile.

Art. 12
Natura pubblica del Trust. Limid

12.1, Tutte le informazioni relative al Truss reperibili nei Pubblici Registri
Immobiliari o nel fascicolo della Procedura fallimentare depositato presso la
cancelleria del Tribunale di Bologna sono pubbliche.

12.2. 1 Terzi possono chiedere informazioni relative al Traust, diverse da
quelle suddette, solo al Guardiano, che decide discrezionalmente.

Pawe IIT
TL FONDQ IN TRUST: ATTUAZIONE DELLO SCOPO
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Art. 14
La Fase delle trattative, la conclusione del contratto

~

14.1, 11 Curatore non & parte attiva nelle trattative aventi ad oggetto
I'Tmmobile che davessero svolgersi fra Trustee e il suo Avente causz, né
sottoscrive alcun contratto avente ad oggetto I'Tmmobile a titolo di accetra-
zione o conferma delle clausole a cid relative rimanendo la definizione delle
stesse esclusivamente rimessa alla libera discrezione del Trustee e dell’ Avente
causa.

14.2. I Trustee pud liberamente determinare il prezzo della cessione del-
PTmmobile, purché superiore ad Euro 1.000.000,00 {Euro Un milione/00},
nonché le modalita da seguire per reperire il cessionario,

14.3. 1l Trustee deve obbligatoriamente richiedere il cansensa del Guardiano,
prima di accettare qualsiasi proposta formulata dal suo Avente causa, se
fcorrano:

a, termini di pagamento con scadenza successiva al 31 (trentuno) dicembre
2010 (duemiladieci);

b. modalita di pagamento non adeguatamente sostenute da garanzie reali o
personali.

L'eventuale rifiuto del Guardiano obbliga il Trustee alla rinegoziazione o al
reperimento di altro Avente causa.

Art. 15
Responsabiliti dell’Avente causa

15.1. 11 vincolo di destinazione, che sorge per efferto del presente Trast
autodichiacaro, & E.mmnﬁ:no nella OcnmmZmnoDm dei HuEuE_Q Wmmﬁn: HEE?

Tt 3

Art, 13
Diritti del Caratore

13.1. H Trustee & obbligato a far comparire il Curatore all’atto della sotto-
scrizione di qualsivoglia contratto avente ad oggetio I'Immobile, anche se
preliminare, gualora sia prevista la corresponsione di somme da parte
dell’Avente causa. In tale caso, ogni somma deve essere obbligatoriamente
rimessa dall’ Avente causa a mani del Curatore, fino alla concorrenza dell’im-
porto di Euro 100.000,00 (Euro Centomila/00).

13.2. La comparizione del Curartore, ai sensi del comma precedente, & fina-
lizzata solo a consentire 'incasso del Saldo dovuto, o di suoi “Acconti” e/o
“Caparre”, amani del predetto, sicché l'intervento del Curatore in tali atti deve
intendersi esclusivamente a titolo di quietanza delle somme ricevute.

T

bitiari di Bologn:
qualsiasi titolo, moﬁwmmmno contrattare con il Signor Giacomo Leopardi.

15.2. L'Avente causa, che consegni somme di denaro al Signor Giacomo
Leopardi in difformiti alle condizioni e termini previsti da questo Trast,
diviene personalmente responsabile nei confronti della Procedura fallimen-
tare, alla quale sard renuto a restituire 'equivalente della somma pagata per

il trasferimento e non versata al Curatore.

Art. 16
Esanero di responsabilita da parte del Signor Giacomo Leopardi

16.1. Con il presente atto, non viene effettuato alcun trasferimento di
Proprieta o altri diritri reali; conseguentemente, il Signor Giacomo Leopardi
& Pesclusivo proprietario dello “Immobile” in oggetto e tale rimane anche
seguito del presente atto istiturivo di Trust autodichiarato, sicché il medesi-
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ma Signor Giacomo hnommn% sari ad omE mmm:o di legge il solo dante causa
dello *Avente causa”. Mﬁ. R

16,2 Stante quantg sopra-dichiarato sub 16. p:; Sigr oﬂiﬂ_mnoab Leopard:
dichiara e riconesce per sé e propri aventi causa che il Curatore non potra mat
in alecun modo essere ritenuto responsabile di eventuali difformita dell’Im-
mobile rispetto alle risultanze delio stesso come emergenti da qualsiasi ispe-
zione, visura, applicazione di legge anche locale, regolamento, piano regolatore
o altro che dovesse accertare ' Avente causa prima o dopo il perfezionamento
del contratto di trasferimento dell' Immobile da parie del Signer OEBBO
Leopardi, che ne sara unico responsabile a tutti ghi effetti.

16.3. In ragione di quanto al comma che precede, if Signor Giacomo Leopardi
fin d’ora manleva la Procedura fallimentare e il Curatore da qualsiasi respon-
sabilita derivante da eventuali difformiti o abus? edilizi, impianti non conformi
alla normativa vigente o non funzionanti, responsabilita per imposte e con-
tributi erariali o comunali non pagate, arretrati per contributi condominiali,
oneti e spese necessari per il conseguimento dell’agibiiita dell'lmmobile, ga-
ranzie per vizi anche occulti, e per evizione, garanzie sulla libera cedibilita
dell'Tmmobile, imposte, sovrattasse ed oneri conseguenti all’eventuale deca-
denza da agevolazioni fiscali e comunque presta le pitt ampie garanzie di tenere
indenne la Procedura fallimentare e il Curatore da ogni spesa o danno relativi
0 conseguenti alla titolarita dell'immobile, essendo egli, come pii: volte indi-
cato, 'unico ed esclusivo artuale proprietario dell™ Immobile”.

Art. 17
Diritto residue sul Fondo in Trust da parte del Disponente/Trustee

17.1. 1I Signor QMNBED Hmowmm& ha diritte di percepire la somma che

Saldo n_oﬁmo da parte del Curatore.

17.2. Fintanto che i Signor Giacomo Leopardi sard Trusiee, Uincasso del
residuo di sua spettanza sard a sua esclusiva cura ¢ onore non potendo mai
egli, a nessun titolo, rivalersi sulla Procedura fallimentare o onerare la stessa
di adempimenti di sorta.

Art. 18
Diritti del Signor Giacomo Leopardi in caso
di sua revoca dall’ufficio di Trustee
18.1. B Trustee che, nel corso della Durata del Trust, dovesse sostituire il
Signor Giacomo Leopardi, ha il dovere di:
@) chiedere il suo consenso prima di accettare il prezzo che ha spuntato per
il trasferimento dell'Tmmobile:
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%) nel caso in cui il Signor Giacomo Leopardi rifivti, porlo in vendita al
prezzo tichiesto dal medesimo per un tempo non superiore ad ulteriori 6
{sef} mesi;

¢) allo spirare infruttuoso del termine appena indicato sub b), rimettere la
determinazione del prezzo minimo di vendita ad un Perito, scelto a sua
discrezione fra quanti iscritti nell'elenco dei Periti depositato presso la
cancelleria del Tribunale di Bologna e, conseguentemente, mettere in vendica
I'Tmmobile a tale prezzo minimo;

d) fare turto quanto & necessario per corrispondere il prima possibile, al
Signor Giacomo Leopardi, quanto di sua eventuale spettanza residua.

Art. 19
Dichiarazione di attuazione dello Scopo

19.1. Incassato il Saldo dovuto, i} Guardiano dichiara che fo scopo del Trust
& stato conseguito e, quindi, la cessazione del Trus:.

Parte IV
IL TRUSTEE

Art. 20
Posizione del Trustee rispetto ai beni in Trus:

20.1. I beni in Trust sono in piena proprietd del Trustee affinché egli se ne
avvalga e li impieght secondo lo Scopo del Trust.

20.2. Nell'esercizio di qualungue sua funzione, il Trustee gode di tuti § poteri
e facolta del pieno proprietario, fermi i limiti enunciati in questo Atto.
20.3. I Trustee ha capacitd processuale attiva e passiva rispetto ai beni in

sua qualitd innanzi a notai o pubbliche autorita; puo rivolgersi al Guardtano
in qualsiasi momento per ottenere prescrizioni o direttive,

Art, 21
Limiti ai poteri gestionali del Trustee

2L1. H Trustee non pud concedere I'Immobile a ttolo di godimento ad
aleuno, salvo le persone che lo abitano sin da prima listituzione del Trast.
21.2. Il Trustee deve: manutenere regolarmente 'Immobile a proprie spese,
che non sono mai, a nessun titolo, imputabili al fondo in Trmst o alla
Procedura fallimentare; mettere senza indugio in vendita PImmobile, rela-
zionando il Guardiano ogni volta gliene facesse richiesta; conformarsi a ogni
veto o direttiva del Guardiano.
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Art, 22

Segregazione, custodia, mandati o T
22.1. Il Trustee custodisce. i-beni in Trust ¢ ng turela Hm.. consistepza fisien, il
titofo di appartenienza e il possessa, -
22.2. Egli, inoltre, tiene i beni in Trusf separati dai propri e da qualungue
alcro bene del quale sia Trustee, beneficiario o che detenga ad altro tirolo
giuridico e distintamente identificabili, e dunque, tra Ialtro, a tal fine:
a) cura ogni adempimento necessario per rendere opponibile ai terzi il suo
titolo dj proprieti, nella sua qualita di Trustee del Trust, sui-beni EOE:
facenti parte del fondo in Trust;
&) quando si tratta di beni iscritt in registei pubblici o privad, il Trustee ne
richiede liscrizione al proprio nome in qualitd di Trusiee o in ogni altro
modo che palesi esistenza del Trust e i suo Scopo;
¢) ogni conto bancario e ogni contratto stipulate dal Trusfee sono al nome
del Trustee nella sua qualitd di Trusiee o in altro che palesi Pesistenza del
Trust o ogni somma & depositata su conti alla stesso intestati in qualitd di
Trustee del Truss.
22.3, Il Guardiano pud chiedere all'Autoritd giudiziaria di accertare che
determinati beni o diritti sono inclusi fra i beni in Trust.

Art. 23
1l Libro degli Eventi

23.1. Il Trustee istituisce, mantiene ¢ aggiorna il Libro degli Eventi vidimato
in data odierna dal medesimo Notaio, a ministere del quale viene istituito il
presente Trust,

23.2. 1l Trustee annota nel Libro degli Eventi:
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24.2. Ogni spesa sostenuta dal Trustee per l'esercizio del suo ufficio &
personalmente a suo carico e non pud mai essere imputata al Fondo in Tras?
o alla Procedura fallimentare,

Art.-25
Rendiconto
25.1. Il Trustee mantiene unz contabilitd accurata e la documentazione di
ogni operazione, avvalendosi del supporto esclusivo del Guardiano.

Art. 26
Conflitto di interessi

26.1. Il Trustee non pud direttamente, indirettamente, né per interposta
persona ritratre alcun vantaggio dal suo ufficio, salve le previsioni in suo
favore previste nel Trasz,

26.2. In caso di conflitto di interessi, come inteso dalla legge regolatrice del
Trust, 11 Trustee pud procedere all’'operazione in conflitio qualora il Guar-
diano lo abbia previamente autorizzato.

Art. 27
Responsabilita del Trustee

27.1. T Trustee, che venga ritenuto responsabile per violazione del presente
Trust, risponde esclusivamente con il suc personale patrimonio ai sensi
dell’art. 2740 cod. civ., sia nei confronti della Procedura fallimentare, sia
verso i Terzi a qualunque titolo.

27.2. In qualunque operazione posta in essere, il Trastee deve informare
Paltra parte interessata dell’esistenza del Trust e che sta agendo quale
Trustee.

a) ogni avvenimento che il Trust preveda di annotare;

b) ogni altro evento di cui ritenga opportuno conservare memaoria;

¢) gl estremi e il contenuto degli atti per i quali & prevista lz forma autentica
o la forma scritta e di essi il Trustee conserva una raccolta completa.

23 3. 11 Trustee esihisce il Libro degli Eventi al Guardiano non appena gliene
faccia richiesta e pud farsi aiurare del medesimo per la sua tenuta.

23.4. Chiunque contragga con il Trustee o entri in contatto con il Trustee per
una legittima ragione o titolo, & legittimato a fare pieno affidamento sulle
risultanze del Libro degli Eventi.

Art. 24
Compenso del Trustee

24.1, L'ufficio di Trustee & gratuito.

273 11 Trustee non ¢ responsabile per le azion:t che abbia intrapreso (0
conformita al parere reso dal Guardiano,

Art. 28
Trasferimento dei beni in Trusz in caso di
matamento dell’ufficio di Trastee

28.1. T Signar Giacomo Leopardi, in caso di cessazione dell'ufficio di Trustee
del Trust per qualsiasi titolo, perde ogni diritto sui beni in Trust e deve:
a) porre in cssere senza indugio ogni comportamento necessario per con-
sentire al nuovo Trustee di esercitare 1 diritti del Trustee sui beni in Trast, ivi
compreso |'obblige di intervenire all’atto formale di trasferimento del Fondo
al Trustee che gli succeda;

B) consegnare al nuovo Trustee 1 beni in Traest, il Libro degli Eventi e opni
documento riguardante i Truss;
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¢) fornire al puovo Trustee ogni informazione e ragguaglio che lo metra in
grado, per quanto in suo potere, di preridére possesso senza.jndugio dei beni
in Trust e di assolvere ogai-obbligazione inerente Iyfficio, st
28.2, In caso di ‘morte del Trustee, i suddetti diritti e obbligazioni sono a°
carico del Guardiano, che nomina, altresi, il successore del Truszee.

28.3. 1l Trustee, che cessa dall'ufficio, pud tare copia di quegli atti e
documenti che gli servano unicamente nel caso dj azionc proposta diretta-
mente contro di lui,

. Art, 29 .
Amministrazione del Trust

29.1. 1l Trustee elegge, quale luogo dell’ammigistrazione del Trusz, nonché
quale sede dello stesso dove ogni comunicazione deve essergli diretta, in
Bologna, Via Bruro Minore, n. 7, Tel. .........

Parte V
IL GUARDIAND

Art. 30 '
Poteri del Guardiano

30.1. T poteri del Guardiane sono fiduciari e non personali.

30.2. Tl Guardiano agisce secondo le norme di correttezza, buona fede ed
imparzialita.

30.3. I Guardiano ha facolta di esprimere la propria opinione su qualsiasi
attivita del Trustee, anche se non richiesta dallo stesso, ¢ pud porre veto a
qualsiasi operazione o azione del Trustee.

Art. 31
Elezione di domicilio del Guardiano

51.1. I Guardiano elegge domicilio, per 1'ufficio di Guardiano, in Bologna,
alta Via De L’infinito, n. 60, presso il proprio studio, in cui deve essergli
diretta qualsiasi comunicazione, Tel, ......... Jfax ... vy e-mail pec........ .

Art. 32
Dichiarazioni e previsioni fiscali
32.1. Il Disponente precisa che il presente Trust & a scopo di garanzia, in
quanto & volto a garantire, al costituito Fallimento del Tribunale di Bologna,
Pincasso di una somma dovuta da parte di un debitore della Procedura. Nen
vi ¢, pertanto, alcun intento liberale o donative da parte di nessuna delle
Parti coinvolie, né alcun asricchimento effettivo o potenziale delle stesse.

IWﬁ»-'AMw~quw«‘.., st b . e T SO Lt s SN+ it A s
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32.2. In ragione di quanto sopra, si chiede la registrazione del presente atto
con l'applicazione dell'imposza di registro in misura fissa, come recentemente
riconosciuta applicabile per tras¢ di garanzia dalla Commissione Tributaria
Provinciale di Bologna Sezione 2, con sentenza n. 120-02-2009 del 7 ottobre

2009. ’

Art, 33
Spese dell'atto

33.1. Le spese del presente atto sono a carico della Procedura fallimentare.

[...]

(57 tratta di un atto istrtutivo df wust auodichiarato posio m essere al fine di
garantire ad una procedura fallimentare di incassare una certa somma derivante
dalla vendita del bene immobile di proprietd del disponente, bene cbe viene,
all’uopo, da quest'ultimo costituito in trust e sottoposto al swo controllo in
qualitd di trustee perché, in tale qualitd, eglt lo venda e trasferisca il prezzo, in
parte qua, allz citata procedura fallimentarel.

Fontt NORMATIVE:

— Arsicolo 1322 del Codice civile. Autonomia contrattuale. _

[II} Le patii possono anche concludere contrauti che non appartengano ai tipt
aventi una disciplina particolare, purché siano diretti a realizzare interessi meritevoli
di tutela secondo l'ordinamento giuridico.

— Articolo 2645-ter del Codice crvile: Trascrivione di attt dr destinazione per la
realizzazione di [nteressi merttevoli di tutsly riferibili a persome con disabiliti, a
pubbliche ampiinistrazioni o ad altri enti o persone fisiche.

L B it 1 Ly a AN DEW, 2 L) L1l Lt
pubblici registr sono destinati, per un periodo non superioee a novanta anni o per
la durata della vita della persona fisicz beneficiaria, alla tealizzazione di interessi
metitevoli di turela riferibili a persone con disabilita, a pubbliche amministrazioni, o
ad altri enti o persone fisiche ai sensi detl’articolo 1322, secondo comma, possono
essere traseritti al fine di rendere opponibile ai terzi il vincolo di destinazione; per la
realizzazione di tali interessi pud agire, oltre al conferente, qualsiasi interessato anche
durante la vita del conferente stesso. I beni conferiti e i loro frutti possono esscre
impiegati solo per la realizzazione del fine di destinazione e possono costituire
oggetro di esecuzione, salvo guanto previsto dall’articolo 2915, primo comma, solo
per debiti contratti per tale scopo.

— Articolo 1 della L. 364 del 16 ottobre 1989 (entrata in vigore if 1° gennaio
1991).

[} 1 Presidente delta Repubblica & autorizzato a ratificare la convenzione sulla
legge applicabile ai trusts e sul loro riconoscimento, adottata a 1" Aja il 1° luglio 1985.
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— Articolo 2 della L 364 del 18 oitobre 1985 (entrata m vigore il 1° gennaio
1991). R :

[ Piena ed interz esecuzione & data allz convenzione didf alt articolo 1 a
decorrere dalla sua.entratednvigore in conformit a gtapigdisposta dall'arricolo 30
della convenzione stessa. - -

— Articolo 3 della L. 364 del 16 otiobre 1989 (entrata m vigore 1l 1° gennaro
1981).

(Il La presente legge entra in vigore i giomo successivo a guelfo della sua
pubblicazione nella Gazzerta Ufficiale.

— Avticolo 1 della Conpenzione de L'Aja del 1° luglio 1985.
[T} La presente Convenzione derermina la legge applicabile ai trust e ne regola
il riconascinento.

— Articalo 2 della Convenzione de L'Aja del 1° luglo 1985.

(1] Ai fini della presente Convenzione, per trust s'intendono i rapporti gioridici
istituiti da una persona, il disponente — con atto tra vivi o mortis cassa — qualora
dei beni siano statt posti sotro il controlle di un #rusfee nellinteresse di un
beneficiario o per un fine determinato.

11 trust & caracterizzato dai seguenti elementi:

a) 1 beni in rtrust costituiscono una massz distinta e non sono pane del
patrimonio del frustee; .

#) 1 beni in trust sono intestati al zrustee 0 ad un altre soggetto per conto del
trustee;

¢) 11 trustee & investito del potere e onerato defl’obhligo, di cui deve rendere
conto, di amministrare, gestire o disporre dei beni in conformita alle disposizioni del
trust e secondo le norme imposte dalla legpe al rustee.

(1] I farto che il disponente conservi alcuni diritti e facolta o che il frustes abbia
alcuni ditfui in qualith di beneficiario non & necessariamente incompatibile con
Iesistenza di un trust.
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Pisttuto del trust o la caregoria del trust in questione, rale scelta & senza effetto e
verra applicata la legge di cui all'art.7.

— Artieodo 7 dells Canvenzione de 1. Aja del 1° Luglio 1983,

[T] Qualora non sia stata scelta alcuna legge, il trust sara regolato dalla fegge con
la quale ha collegamenti pill streeti. . o o

[IT] Per determinare la legee con la quale i crust ha collegamenti pitt strett, st
fa riferimento in particolare:

4) al luogo di amministrazione del trust designaco dal disponente;

5 alla ubicazione dei beni in teust;

& alla residenza o domicilio del frastes;

4 allo scopo del trust e al luogo ove esso deve essere realizzato.

— Articolo 8 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985.

[1] La legge determinata dagli articoli 6 o 7 disciplina la validita, ]
zione, ghi effetti e 'amministrazione del trust.

[[L] In particolare tale legge disciplina: .

2) la nomina, le dimissioni e fa revoca dei frustee, la capacitd di esercitare
T'ufficio di trustee e la trasmissione delle funzioni di trustee;

b) i diritti e obblighi tra gli stessi frustee; ,

o) il diritto del trastee di delegare in tutto © in parte I'adempimento dei suoi
obblighi o l'esercizio dei suoi poteri; B o

d) il potere del trustee di amministrare e di disporre dei beni in trust, di dailt
in garanzia e di acquisire nuovi beni;

) il potere del frustee di effettuare investimenti;

A i limiti relativi alla durata del trust e i poteri di accantonare il reddito del
trust;
g) i rapporti tra frustee e beneficiari, compresa la responsabilitd personale dei
trastee nei confronti di questi ultimi;

£) la modifica o la cessazione del trust;

7} la distribuzione dei beni in trust;
A1 LTl k]

interpreta-

— Articolo 3 della Convenzione de L'Aga del 1° luglio 1985,
[] La Convenzione si applica ai soli trust istituiti volentariamente ¢ provati per
iscritto.

— Articolo 4 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985.

[I] La Convenziore non si applica alle questioni preliminari relative alla validita
dei testamenti o di aliri 2ot giuridici in vired dei quali dei beni sone trasferiei al
trustee.

— Avriscolo 3 della Convenzione de L'Aja del 1° Inglic 1985,
[1} La Convenzione non si applica qualora la legge specificata al capitolo II non
preveda l'isdtuto del trost o la categoria di trust in questione.

— Avrticolo 6 della Convenzione de L'Ajz del 1° luglio 1985.

{11 T trust & regolato dalla legge scelta dal disponente. La scelta deve essere
espressa oppure risultare dalle disposizioni deil’arto che istituisce il trust o ne
fornisce la prova, interpretate se necessario alla Juce delle circostanze del caso.

(O] Qualora la legge scelta in applicazione al precedente comma non preveda

h| 1 1 1.1 :
JITooblgo UeT frastee Ul TefieTe CONy dela sua gestione:

— Articole 9 della Convenzione de L'Afz del 1° luglio 1985,

(Il In applicazione del presente capitolo aspetii del trust suscettibili di essere
regolati a parte, quali quelli relativi alla sua amministrazione, possono essere
disciplinati da una legge diversa.

— Articolo 10 defla Convenzione de 1'Aja del 1° luglto 1985.

1} La legge applicabile alla validita del trust disciplina la possibilita di sostitire
detia legge o la fegge applicabile ad un elemento del trust idonco ad essere regolato
a parte da una legge diversa.

— Articolo 11 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985,
(1] Un erust istituito in conformita alla legge determinata in base al capitolo
precedente sard riconosciuto come trust.

. (1T} Tale riconoscimento implica, quanto meno, che i beni in trust rimangano
distinti dal patrimonio personale del frustee, che il trustee abbia la capacita di agire
ed essere convenute in giudizio, di comparire, in qualita di rastee, davanti a notai o
altre persone che rappresentino un’autoritd pubblica.
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(II: Nella misura in cwi la legge applicabile lo richieda o lo preveda, wle
riconoscimento implica in parsicolare: . L .- e e

@) che i creditori personali del rusree non possano civalersi seabent T trust;

£} che i beni in tyust sisno-vegregati rispetto 2l patcimgnin.del trusrge in caso di
insolvenza di quest*ultimo o di suo fallimento, -

¢} che i beni in trust non rientrano nel regime matrimoniale o nella successione
del truscee;

d) che la rivendicazione dei beni in trust sia permessa nella misura in cuj il
trustee, violando le obbligaziont risultamii dal trust, abbia confuso @ beni in trust con
i propri o ne abbia disposto. Tuttavia, 1 diritti ed obblighi di un terzo possessore dei

beni song disciplinati dalla legge applicabile in base alle norme di conflitto del fore.

— Articolo 12 della Conventione de L'Aja del 1° luglio 19853

[1} 11 #rustee che desidera registrare beni mobili o immobdi o i titoli relativi a tali
beni, sara abilitato a richiedere l'iscrizione nella sua qualitd di trastee o in qualsiasi
altro modo che riveli I'esistenza del rrust, a meno che cid sia vietaro dalla lepge detlo
Stato nelfz quale la registrazione deve aver luoga ovvero incompatibile con essa.

— Artieoln 13 dells Convenzione de L'Aza del 1° luglio 1985

[1] Nessuno Stato & tenuto a riconoscere un trust i cui elemendi significativi, ad
eccezione della scelta della legge applicabile, del fuogo di amministrazione o della
residenza abituvale del frustee, siana collegari pili strettamente alla [egge di Stati che
non riconoscono listituto del trust o la categoria del trust in questione.  °

— Aritcolo 14 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985.
{I] La Convenzione non costitwsce ostacolo all'applicazione di nerme di legge
maggiormente favorevoli al riconescimento del trust.

— Articolo 15 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1987

[1] La Convenzione non costituisce ostacolo all'applicazione delle disposizioni
dellz legge designata dalle norme del foro sul conflicto di leggi quando con un atto
volontario non si passa derogare ad esse, in particolare nelle sepuent materie:

@} protezione del minori e degli incapaci;

k) effetti personali e patrimoniali del matrimonio;
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[III] Ogni State contraente potra dichiarare, con riserva, di non voler applicare
LU Vg P r P
Ja disposizione del secondo comma del presente atticolo.

—— Avticolp 17 della Convenzione de L'Ara del 1° luglio 1985,
[1] Ai sensi della Convenzione, il rermine "legge” indica le norme di legge in
vigore in uno Stato ad esclusione deile norme sui conflicti di legge.

— Articolo 18 della Convenzione de L'Aja del 1° Lugho 1985.
{11 Le disposizioni della Convenzione possono essere disattese qualora la loro
applicazione sia manifestamente contraria all'ordine pubblico.

— Articolo 19 della Convenzione de L'Asa del 1° lugleo 1985,
[1] La Convenzione non deroga alla competenza degli Stati in materia fiscale.

— Avrticolo 20 della Convenzione de L'Aja del 17 luglo 1985,

{11 Ogni Stato contraente pud in agni memento dichiarare che le disposizioni
della Convenzione saranno estese ai trust dichiarati da provvedimenti giudiziali.

[11] Tale dichiarazicne dovri essere notificata al Ministero degli Affari Esteri del
Regno dei Paesi Bassi ed entrerd in vigore dal giomo del ricevimento di tale
notificazione, ,

[HI] L’articolo 31 ¢é applicabile per analogia al ritiro di tale dichiarazione.

— Articolo 21 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1983,

[1] Ogni Stato contraente potrd eiservarsi il dirtte di applicare le dispostzioni
det capitolo ITT ai soli trust la cui validita sia disciplinata dalla legge di uno Stato
contraente,

— Avticolo 22 defla Convenzione de L'Aja del 17 luglio 19853,

£1] La Canvenziore si applica ai trust a prescindere dalla loro dara di isticuzione.

(111 Tuttavia, uno Staco contraente potrd riservarsi i diritto di non applicare la
Convenzione ad un trust istituito anteriormente all’entrata in vigore della Conven-
zione per tale Stato.

— Articolo 23 dellz Convenzione de L’Aja def 1° luglrc 1985,

[op—

(I Ai fini dell'individuazione della legse applicahile ai sensi della Convenzione

c] testamenti e devoluzione ereditaria, in particolare la successione necessaris;

4} trasferimento della proprietd e le garanzie reali;

) protezione dei creditort in caso di insolvenza;

A protezione dei terzi in buona fede.

[IT] Qualora le disposizioni del precedente paragrafo sianc di ostacolo al
riconoscimento del erust, # giudice cerchera di attuare gli scopi del trust in altro
maodo.

— Articolo 16 della Convenzione de L'Ara del 1° luglio 1985,

[1] La Convenzione non pregiudica 'applicazione di quelle norme della legge
del foro Ia cui applicazione si impone anche alle situazieni internazionali qualunque
sia Ia legge designata dalle nomme di conflitco,

[11] In via eccezionzle si pud attribuire efficacia alle narme di un zloro State il
quale presenti un collegamento sufficicntemente stzetto con l'oggette della contro-
vetsia,

qualera uno Stato comprenda pil unita territoriali, ciascuna con proprie norme sul
trust, ogni riferimento alla legge di tale Stato sark considerato telative alla legge in
vigore nell’uniti territoriale stessa,

— Artécolo 24 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985.
. [E3 Uno Stato all'interno del quale diverse unita territoriali hanno propric norme
di legge in materia di trust non & tenuto ad applicare la Convenzione ai conflitti di
legge che riguardinoe unicamente queste uaiti territoriali.

= Articolo 23 dells Comvenzione de L'Asa del 1° Inglio 1985.

[1] La Convenzione non deroga a strumenti internazionali di cui uno Stato
mowmﬁmmsﬁ € 0 sara parte e che contengene dispasizioni sulle marenie disciplinate

a presente Convenzione,

— mwnw.aho 26 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985,
[1l Ogni Stato, al momerto della firma, ratifica, accettazione, approvazione o
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adesione © al momento della dichiarazione resa ai sensi dell'articolo 29 potri
esprimere le riserve previste agli articoli. 16; 21;e22. - =77 . o %
[TT] Nessur’altra riserva sari ammessa, .
[111] Ogni Stato cofftraéiite potra, in oghi‘mioracato. #itirare la fiserva eipressa;
leffetto di tate riserva cesserd €l primo giorna del terzo mese seguente la notificazione
del ritiro,

— Artzeolo 27 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985,

[T] La Convenzione & aperta all’adesione di tutti gli Stati membri della Confe-
renza dell'Aja di diritto internazionale privato al momento della sua quindicesima
sessione. ‘

{Tf] La Convenzione sara ratificata, accettata, o approvaia e gl strumenti_per la
rattfica, 1'accertazione o approvazione saranno depositati presso 1l Ministera degli
Affari Esteri del Regno dei Paesi Bassi.

— Arizcolo 28 della Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985,

[T} Ogni altro Stato potrd aderire alla Convenzione dopo la suz entrata in vigore
in virth dell’articolo 30 comma 1.

[TI] Lo strumento di adesione sari depositato presso il Ministero deghi Affari
Esteri del Regno dei Paesi Bassi.

[1M] L’adesione avra effetto solo per quanto riguarda i rapporti tra lo Stato
aderente e gli Stati contraent che non avranno sollevaro obiezioai alla succira-
ta adesione nei dodici mesi successivi alla ricezione della norificazione di cui
all’articolo 32.

[TV] Una tale obiezione potri essere ugualmente sollevata da parte di qualsiasi
Stato membro al momento della ratifica, accettazione, o approvazione della Con-
venzione, successiva all'adesione. (Queste obiezioni saranno notificate al Ministero
degli Affari Esteri de! Regno dei Paesi Bassi.

— Articolp 29 della Convenziane de L'Aja ded 1° luglio 1985.
[L] Uno Stato che comprende due o piit unitd territoriali nelle quali vengono

l o b
: N
PR
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b1 per ogni Stato aderente, il primo giorno del terzo mese seguente la scadenza
del termine di cui all’artcolo 28 ) ] N

¢) per le unita territoriali alle guali la Convenzione & stata estesa in conformit
allarticola 29, il primo giorno del terzo mese seguente la notificazione di cui al detto
articolo.

— Articolo 31 della Convenzione de L'Apa del 1° fuglio 1985, .

[¥] Ogni Stato contraente potrd denunciare la presente Convenzione n..mn_m::n
notificazione formale per iscritto indirizzata al Ministero degli Affari Esteri dcl
Regno dei Paesi Bassi, depositario della Convenzione. )

{IT La denuncia produrta effetto il primo giorno del mese successivo alla
scadenza del periodo di sei mesi dalla data di ricevimento della notificazione da parte
del depositario o alla diversa dara successiva specificata nella notificazione.

— Articalo 32 della Convenzione de L'Aja del 1° lugho 1985, o

{1] Il Ministero degli Affar Esteri del Regno dei Paesi Bassi notifichera agli Stari
membri della Conferenza, nonché aghi Stati che vi avranno aderito, in confortita alle
disposizioni dell’articolo 28: o .

2) le firme e le ratifiche, le accettazioni ¢ le approvazioni di cui all’articolo 27;

&) 1a dara alla quale la Convenzione entrerd in vigore in conformita alle
disposizioni dell’articolo 30;

& Ie adesioni e le obiezioni alle adesioni di cut all’articolo 28;

d) le estensioni di cui all'articolo 29;

e) le dichiarazioni di cut all’articolo 20;

#} le viserve o i diritti di riserve di cul all’articolo 26;

g le denunee di cui all’articolo 31.

Norz:

— Con il termine #rust si fa, comunemente, riferimento a un istituto — proprio della tradizione
priuridica anglosassone, di cui & considerato un vero e proprio cardine — con il quale, nellz versione pi

applicate difterents norme giuridiche potra, al momento cella firma, ratifica, accet-
tazione, approvazione o adesione, dichiarare che la presente Convenzione si appli-
chera a wte le sue unita territoriali o solamente ad una o pid di queste, e potra in
ogni momento modificare detta dichiarazione formulando una nuova dichiarazione.

[If] Tali dichiarazioni saranno notificate al Ministero degli Affari Esteri del
Regno dei Pacsi Bassi ¢ indicheranno espressamente le uniti territoriaki alle quali la
Convenzione si applica.

[II) Se uno Stato non emette dichiarazioni ai sensi di quest’articolo, la
Convenzione si applica a tutte le unitd rerritoriali di detro Stato.

— Articolo 30 della Convenzione de L'Aza del 1° luglio 1985,

[1] La Convenzione entrera in vigore it primo giomo del terzo mese seguente il
deposito del terzo strumento di ratifica, accettazione o approvazione previsto
dall’articolo 27.

[111 In seguito, la Convenzione entrerd in vigore:

a) per ogni Stato che la ratifichi, Uaccetti o I'approvi successivamente, il primo
giorno del terzo mese seguente il deposito del suo strumento di ratifica, accettazione
© approvazione.

semplice, un soggettn, denominato sestfor {o disponente), pone uno o pia beni originaramente di sua
proprieti, o anche un intere patrimenio, sortto il contrello di un rustee (o fiduciano), a cul viene trasferita
formalmente la titolarita del diritio dominicale su tah beny, affinché questi li gestisca per un certo pedodo
in funzione della realizzazione di uno scope o del utaro trasferimento dei beni in questione ad uno o pit
beneficiari individuat dal disponente, senza che mai, essendo il 2rast in vita. 1 beni costituent: il fraiss found
si confondano con il patrimonio personale del prustee ¢, dunque, stano agpredibili dai suoi credivon
persanail

— A ben vedere, il medesimo tetmine & urilizzato sia per indicare [atto costitutivo siala siruazione
tipica che ne deriva. Pud, dungue, affermarsi che « i trust & sia un modo di ripartire dintti ed aspettative
50 un determunaro bene o patrimonia, sia Parto giundico con cui tale ripartizione si realizza » (cosi, F D1
Clommo, Per una tearea negoziale del trust (ovvera ierché nen posiiamo farne a meno). 1 Corr graer,, 1999,
P. €30 ss. e p. 773 ss). Tanto che attenta dowtrina afferma che «Ja nozioue di “srust” nel dirirto
contemporaneo individua 1 rapporti giuridici in forza dei quali il titolare di una posizione soggettiva —
qualificato fiduciario dalle legge e denominato *trustee” — pud avvilersene soltanto per attuare una
destinazione che soddisfi #nteressi non suoi fo nen esclusivamente suoy). Quells posizions soggerdiva ¢
plucidicamente: vincolata ed &, quindi, inattingibile dai creditori del #rustes estranei all'aivazione della
destinazione (si parla di “scgregazione” della posizione soggettiva nel patrimonio del frastee) e, in case di
Rorte .mnm trustee, non fa parte del patrimenio relitto. II complesso delle posizioni affidate al trastee
Sostinisce un pattimonio €, sotto questo profilo, & insensibile alla variazione delle sue componenti. atdve
@ passive »; inoltze: la stessa nozione individua « i rapporto tea il srustee e le posizion: sopgettive [L.] che
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potevanc appartenere al parrimome di un soggetto diverso dal trurter — detto " disponente” (in mglese:
“setilpe™ o, negli Seati Unit, " grantor”) — che glieke hd rrasferite con cantempgranes gssunzions”delle
obhligaziant fiduciarie da patte del #raszes, ovvero essere gia incluse nel patztiol 18 3el srustee, ma senza
alcuna limitazione cirea™t lora iiEpiegs o la loro destinaziarids Gedsh A.kvean Trah, in Dizdnari del
dmitto prevato, Huwo_d»..mw_ da N. Irti, Dfr. cae, a cure di S Martuecelli ¢ V. Pescatore, Milano, 2011

— Ir buona sestanza, U trusi viene istituito dalla volonta privara. cosi come [quando consentta
dalierdinamento di riferimento) dalle tegge, per creare un fondo {costuito dai benl conferiti in frase}
separata {o, secondo una pit attenta ricostruzione, segregaro) rispetto ai patrimoni tante del disponente,
quanto del trusiee e degli evenruali beneficiart {cfr., ax mwdtis, M. Lusci, Aspetti gestorr e dominicali,
segregazione: trast e sstituti civthsticl, i Foro it 1998, I, ¢ 3391, nonché A. Gaxparo, Segregazione e uniti
del patrimanta. in Trusts, 2000, p. 157, ed E. Cozso, Trusiee ¢ gestione det beni in trast Milano, 20003, Tale
ma_uxnﬁqc:m serve a prateggere — nei limiti consentiti, come appresso si vedré a proposito dell'an - 15 della
Convenzione de L'Aja del 1° luglio 1985 — if fondo dalle aggressioni dei creditari personali der vari
soggetti coitwolti e, dunque, a consentire che, durante la vita del reuse, i} fondo possa essere udlizzaro per
realizzare lo scopo cui & destinuto, consistenze ne! beneficare sopgettt predelerminati, o comungue
indrviduabili secondo crirerii pradeterminati, o nel perseguire una dara finalita assegnata dal disponente
al rrastee.

La prassi consolidata evidenzia che, per uno stesso truss, vi possono esszre pia di un disponente, cosi
come vi possono essere vari frusies, che operano in via congiunta o disgivnta o che hanno pozetd diversi
sul fondo, nonché, ovviamente, vari beneficiart. Non & considerato fruss, invece, almeno secondo i
principii tradizionali anglosassoni, il zrast che veda il disponente essere anche unico beneficiario o net
quale 1l disponente si siservi il potere di incidere significativamente sullattivitd del zrszee {(cfr F. I
Cionno, I trust e la sua modificabilied: riflessioni sulla “propried” del trustee, wn Trusts ¢ attanii fiduciare,

2001, p. 3%4)

— Al fine d1 assicurare che I'operato del #russee sia monitorato costantemente, cosi da evitare suoi
farti omissivi o commissivi dannosi per i #rast ¢ comunque cosi da ewrtare che, in caso di impossibilita del
trusies ad operare, U frust resti privo di un soggetto m grado di inrervenire, il disponeats pud nominare
un guardiano del frase. Quesd & teouto a tutelare ghi interessi dei beneficiari ed & responsabile, anche
solidalmente con 1l trustes, deflz conservazione del valore del fondo in frarf cosi come del suo urilizzo e,
dunque, dell’eventuale catziva realizzazione dello scopo del fruse.

— Gii dai pochi cenni appena svolti, e relativi alla struttura del srase, i evince come FPistituto in
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circolazione dell'istinu fuor: dai confini inglese, v anche R. Lenzr, La circolanione deol modello def trust
el diritto contmentale del reercato mobiliave 1n Fav soc, 1983, p 1073).

__ La situazione & parzialmente cambiata con la rarifica — realizzata, in Iralia, con la legge 16
ottobre 1989, 1. 364 — della Convenzione de L'Aja del 1° lughio 1985, “relanva alla legge applicabile ai
trust ed al lore riconvsc:mento”, e, piit ancdra, dope I'entrata in vigore delia Convenzione, 1 17 pennaic
1992, allorguando si & aperto un ampio dibaztito sulla operativita dellistituto nel nosiro Passe ttra i pnimi,
v R Grosso, La Convenzrone dellAza sul frast brewe spunie di riflessione, \n Re mof, 1991, p. 955 A
Busato, La figtra del trust neglt urdwanents & commnn law e dirtto contientale, in R dor civ,, 1992,
1, p. 309 L. Fumacawiy, La convenzione del dga sl “trust” ¢ of dintto naternazione prvats italiano, in Drr
conen. mteraaz, 1992, p. 333; M. Lueor, Introduzione a: trast - Dintto fnglese - Convengone dell’d)e -
Diritro aktano, Milano, 1994; M. Luror. Us trust per fliala, Roma, 1995, M. Geazpom, [ dimttr
nellnteresse altrii, Trento, 1995 R. Lenzr, Operativitd del trust m Ttalie, in Rap ant, 1995, p. 1373 E.
Carts, Daf probate al farily troect, Milano, 19%6; A Parazzo, T trust in meateria successoria, in Vi not., 1996,
p. 671, P. Precow, “Trusts™, pattl successort ¢ fedecommessa, i Vitg wot, p. 1391, M. Lizpor, Trasts, Milano,
1997 8. MazzamuTo, If rrost nell ardinamento itatiavo dopa b2 Canvenzone delf Aa, in Vita noi |, 1998, p.
754 B Piccou, I trasts e le frgure affind o dintto covile. Analogre o differenze, in Vitg not., 1998, p. 785
da ultimo, ex wdtis. ofr L. Gare, Dal truse al wrust. Storiz di una chiviers, Napoli, 201G M Lusor,
Estituzrony del diritto det trust ¢ degli affidamentt fiductar:, Padova, 2008; C. Caccavacle, I trast wella
prospettiva rosarde, in Rév. dir. priv., 2008, p. 213; S, Mazzaswro, Trust mterno ¢ negoue di destinazione,
in Evropa € dir priv, 2003, p. 804). .

— Allesito di tale dibattito, & ormei opinione diffusa — malgrado non manchi qualche ausorevcle
voce contraria {cfr. F. Gazors, Osservazions safl'art. 2645-ter cod. civ., in Giust. ore, 2006, p. 165; v.,
inoltre, V. Mariconoa, Contrastante dectsioni sul “trust” interno: nuos imterventi a facore ma mmo
nettamente prevalents gli argoments contvo Lanvnissibilied, in Corr. giur., 2004, p. 76; ancora F. Gazzen,
Fentativo dell'vnpossibile (osservaziont di un giurista « #ow pivente », su « trust » ¢ traseriione), i Riv.
not., 2001, p. 11; F. Gazzow, In Tealia tutto é pesmesso anche guella che & pretaio (lettera aperta a Maurmo
Lupoi snl « trust » ed altre bagattelle), in Rep. wor., 2001, p. 1247, F. Gazzon, I cammells, 2 lfeone #f
Janciulle e la traserzione del « trust », in Riv. not., 2002, p. 1107; nonché C. Castronovo, IV rust e sostiene
Lupor, in Europa e dir. prip, 1998, p. 441 e C. Castronovo, Trust e divitto civile walizmo, in Europa e dir.
priw., 1998, p. 1322) - che il #rust, anche nella sua vesione esclusivamente nazionale {cosi detto prast
:u.nn.__o_..m O frust interno}, sia idoneo ad operare nel nostro ordinamento in virdl della Convenzione de
L'Aja o, alternativamente, nel caso in cui si acceda alla tesi, secondo cui tale normariva riguarda solo i

parola abbia proprio, nela Hessibilitd, nna delle sue caratreristiche prncipal In ragione di tale
caatterisuca, esso & uthzzaro, tanto per fare qualche esempio, sia in dmbito familiare sia finanziario, sia
per gestire crisi aziendali sia in occasione della cessione di wn patrimonio, sia a scopo di garanzia sia di
protezione, ¢ cosi via.

— Nell'ordinamenta giundico italiano, non & mat esistita una disciplina compiuta def trusz, tanto
che, sino agli anni {rtanza dello scorse secole, la doiteina ampiamente maggioritaria e la consolidata (se
pure sporadica) giurisprudenza, apparivano dsolute nell'escludere 'operativita dell'istitzto alPinterno dei
confini nazionali, valorizzandone, da un lato, Patipiciti negoziale, dall"altro, addirittura, la contraneta =
norme di ordine pubblico tipicamente civilistiche in materia di diritt: reali, sostituzione fedecommissaria.
istituzioni fduciade, garanzia patrunordale generica e separazione patrimoniale (efr., tra gh altn, B
FRANCESG , I trusi nel diritro inglese, Padova, 1935; C. GrasserTt, Trust anmglosassone, proprietd
Jiduciaria e negozio fiductario, in Riv. div cormmmn.. 1936, 1, p. 548; T. Ascarerit. L'iwvestment trusi, in Basea,
borsa e tit cred., 1954, I, p. 178; G. Brscontr, Deposito 1 nowme di terzo e disposizions di ultma volonsi
(f "Totten trast™ 2 lalia?), In Banca, boria e it cred., 1959, p. 100; A. Gamaaro, Problerm: in materia &
riconoscrmento degli effests der trusis nei pacst df civil foe, in Riv dir civ, 1984, p. 93; G. Cassona, I grest
anglosassone quale istituzone sconasciuta wel nosero ardinomente {nota a Trib. Casale Monfertato, 13
aprile 1984), in Gur. iz, 1986, I, ¢. 574; L. P. ComocLio, I caso del wustee straniera che agisce in lialw
per la vendita det beni ereditart: un dubbio ricorrente df grurisdizione volontaria internazionale (nota a Trib
Casale Monferrato, 13 aprile 1974), in Rew, xot, 1985, 11, p. 240; ma, in termini diversi, e cioé sulla

TFrEsTs internazional, m virth di quanto previsto dall'art. 1322 cod. civ. e, dunque, come atto negoziale

atipico efficace nella misura in cul, in concreto, perseguz interessi meritevoli di tutela (cosi F. Dr Ciospso,

H trust fntermo nell'ordinanrento geuridico waliano, in Tern rowiana, 1999, 1, p. 779 F. D1 Cioumo, Strattura

Q_Ewk_ del megono di trust ed ammissibiliti del trast interno, in Trasts ¢ attivits fiduciarie, 2003, p. L8F

Dn Ciommo, Amemissibilits del truse interno e grusttfeazione causale delleffetto traslativo, in Foro 2t., 2004,

Woﬂﬁwwm Mm_w. anche, pid di recente, L. Garr, I{ trust c.d interng. una guestione ancorg aperia, . Notarato,
P )

— m ©1b 2 prescindere dai dubbi circa fa possibilita di rendere pienamente opponibili gli effeni di
un trust ai terzi mediants reascrizione nej registei immohiliari, che persistono anche dopo lintroduzione,
an Codice civile, dell’art. 2645-zer. operata nel 2006 (cfr., per alcune delle diverse opinioni espresse, ¥.
] ﬂﬁ..&._cw Htrust e Lart. 2645-ter oo - profifs di divitte itakano, in Le nuove forme di organizzazione del
maﬁs.caa. a curg d: G. Doria, Torinn, 2010, p. 209; A. Cinaia 21 Lanoro, L't 2645ter ce e o prust
RWM.““MMQ “na comparazione, in mu.n.... Notariato, 2009, p. 583; A. Lusinoso, Contratin fidnetart, trust, ¢ atts
m%.ﬂ:aﬁ&;ﬂn«“ n‘m. 2645-ter ez, in Raw. Notariaio, 2008, p 993; C. M. Buanca, {a cura di), La trascrizone
mwa.m. * ELOLa di destrnazione. Lart. 2643-ter, Milano, 2007: R. Lena, Le destinazion: atipwhe e Fart

ter, In Comtr. Tmpr | 2007, p- 229 A. Genaw, Le destinaziont patrmomalr atipiche. Esezesr delfart,

| 26454 . ~ "
S434er c.c., in Rass di e, 2007, L p 235 G. Gasuens, Vincoli df destinazions importanti separauone

pairtimoniale e pubbliciti nes registri wmmobihars. in Rass der civ, 2007, 1, p. 321: M. Luvor, G astr

. destmatione nel nuove art 2645-ter ¢c. quale frammento df trust, in Riv not, 2006, IL p. 467: M.
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Bianca- M. D'Eraco-A. DE Dowato-C. Priore, L'atto notarile di destinanione L'art 2645er del codice
wraale, Milano, 2008; E. Russo, I vegozio dr destinazione & m“m.s_ wamabill o mﬂﬂamg‘%ﬁhﬂm fare. 2643-tar
colyin Vi wor., 2006, p. 1242, 5. Parri, Glz atés dr destingzione o trast el nuted S 2645 ter ¢ ¢ ,in Vidg
not., 2006, p. 932; K. Quacer, Errf2645-ter ¢ la nutva déssipling deglh gty dr destindzione, inContr. ¢
wapr., 200G, p. 1736 . Prerren, La trascrizione degls acti & destenazzone, in Rew. div. civ., 2006, I1, p:475;

M. Buanca, I naoro art 2645-ter. Notazions @ margme df un provvedimenta del grudice tutelare di Trieste,

i Creaie. cw., 2006, 11, p. 187),

Viceversa, non sussistono dubbil circa la possibilitd d: opporre ai terzi la costiwzicns di un frast
avente a opgetla quote o azioni socierare, visto che & ritenuto comunemente ammissible pubblicizzare un
acquisto di tal farta a favore del sruster valorizeande I suo ruolo, ¢ dunque la narura ¢ la causa del
trasferimento, in uno con i limit imposd allz sua gestione del fonds in truss dal disponente.

—7 Sia nell'esperienza anglosassone, s1a nella pit recente esperiensa iniernazionale, maturara
alPesito della “corsa al trust”, che, dal 1960 in avanti, ha visto impegnati mold Stati nazionali a legiferare
in matena, Uistituro ha dimosteato di non avere una vera e propria struttua tipica non solo come rapporio
{v. supra), ma neanche come ztto, in guanto le variegate applicazioni, cut si presta, rendono il trust -— per
'appunio, tanto come atto quanto come rapporto giuridico — multiforme. E cio dsulta particolarmente
evidente se, a titclo di esempio, si not che, nella tradizione di common lotw, it trust & costinmito in forza
di un aro unilaterale, a cui normalmente £a seguito latto di trasferimena ded dinitti sui beni dal disponente
al trustee, mentre, nedla prassi pid recente, i frus? viene per lo pii costiruito, per ragion legate ali'efftcacia,
alla sicurezza e alla rapidita dell'operazione, i forma contrattuale (cfe. . H. Langrem, The Contractarian
Basis of the Laws of Trust, 105 Yale L], 025, 1995)

— Piir in penerale, pud osservarsi che, mentre in common lew pet trust, quantomeno nella sua
struteitra pilt semplice, s1 intende un'operazione caratterizzata dal wasterimento della propritra di un cerro
patrimonio da un soggetto eftlor) ad un altre (frusiee) pellinteresse di un beneficiario (beneficiary) o per
L realizzazione di un certo scopo, con la conseguente segregazione di tale patrimonio, per tutta la durata
del teust, rispetto alle vicende tanto del sefior, quanto del trusiee e del benehcary (cfr. W F. Fratcies,
Trust, in Inlernationa! Encyclopedia of Comparative Law, vol. VI, ch, 11; nonché A, W, Scotr-W.F.
Fratcesr, The Lawe of Trust, Boston-Toronto-Londra, 1989, nel medello internazionale la definizione
dell’istiruto & malro mena rigorosa, sicché 1 contormi dell'istituto tisultano molto pit sfumat.

— Sz chiaro, non & che, nel modello tradizionale inglese, si zbbia wun'unica tipologia di #rass,
tt'altro. E, infatti, accanto ai cosi detti express frust, e cioé frusfs espressamente costituiti per atto
ispositiva di 2 soggetl i i, vi i cos 1i dmplred trust, i cosi deed
canstructive trust ed [ cost detti resulting trust. Le tre categorie. per quel che ct interessa in guesto
maomenio, possono essere in qualche modo inquadrate unitariamente, in quanto basate non gid sulla
disposizione espressa di un soggerto, bensi sulls valurazione lepale che I'ordinamento stesso da di un cero
fatto o di unz certa situazione, Nel modello internazionale, come st diceva, ¢ contorni dell'istivuo
appaiono, Turtavia, ancora pi sfumati. Cié dipende, principalmente, dall'esigenza — avvertita nei diversi
ordinament nazionali che hanno partecipato all'emersione spontanea del trust mternazionale e che oggi
alimentane Pevoluzione dellistitute — i rendere i principi, fa steuttura ¢ gl effetti del trust operativi
anche in sisiemi e contesti giuridici non propriamente di common ko e nel p1od gran numero possibile di
Puesi, oltve che dall'nteresse a rispondere i bisogni sempre nuovi della pratica degli atfari def commercio
internazionale.

—"Nel modello cosi dette internazionale, pud sinteticamente dirsi che s1 finisce per considerare
trust ogni ipotesi di sottoposizione dei beni del sestlor sotta il controlko del trustee nell interesse di terzi
o per il perseguimento di determinati scopi

— Di tanto tiene coato, e in questa prospertiva muove espressumente, Ja Convenzione de L' Aja del
1985, la quale, all'art. 2, nferisce espressamente il concetto di ¢rust, o meplio afferma ['applicabilis della
convenzione stessa, ad ogni operazione nella quale, pur mancando un negovio di trasferimento del frust
Jound dal settlor al trustee, 1 patrimonio sia posto “sotto i controllo del srustee”. Questo il testo ufficiale,
nella versione inglese, dell’art. 2: « the term <« trust » vefers to the legal relationship created inter vives or

italiano —— interessato alla costituzione di un trust per realizzare, a
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on death by @ person, the settlor, when assets bave been placed under the control of @ trustes for the benefit
of a beneftciary or for a specshed purpose ». Per la Convenzione, dunque, il trast & una “legal relationship”
che, come zilevato, non si basa necessariamente sul trastenmenta della proprieds, benst sulla sottoposs-
zione del patnmenio al controllo del trustee, & che i differenzia dal modello tradizionale inglese, anche
perché non contempla | frases cost detn vupleed, constractive e resultrng, visto che questi ulimi non seno
« created by a person, the seitior », bensi sorgono sulla base di una valutazione legale di ua fario o i una
situazione effettuata dall’'erdinamento giuridico stesso.

— T'approccio convenzionale £ stato seguito alla lettera 1n alcuni ordinament, come, ad esempa.
Bermuda ¢ Barbados, mentre altri ordinament. come le Brinsh Virgin Istands, pur recependo la
definizione coavenzionale di frist, per non rivoluzionare completamente Iz propria espenenza in iermimni

di #rust allonranandosi eccessivamente dal modello rradizionale brirannico, hanno precisato che, per frast,
si intendono anche gl moplied, i constractive | resulting

— Altri ordinamenti hanno optato per una soluzione radicalmente diversa, e sono la maggior pare.
Questi {Guemsey, Maita, Turks and Caicos, Belize, Mauruius, Nevis, Seichelles e Anguilla harno aderito
alta scelta fasta dul legislarore di Jersey, il quale, nel 1989, ha statuite « A frust exists where @ persan (2
& trustee ») halds ar kas vested in bim, or 15 deemed to hold or bhave vested 1n bun, property which does st
Form, or which bas ceased to form, parl of bes own estate: (al for the benefit of ary person (« a beneficiary »)
whether or wat vot ascertarned or in existence; or (B) for any valid charitable or non-charitable pirpose whick
it not for the benefit anly of the irustee ». Uome svidente, tale definizione non fa riferimento all arto di
volonta del scfelor, e, anzi, nun nomina proptio tale soggerto, incentrandosi tutta sulla fgura del frustee
e sul concetto di destinazione/segregazione patrimeniale. In questo modo, l'istizuto tisulta certamene pit:
aderznie al modello rradizionale inglese, & inisce per ricomprendere al suo interno anche le categaorie che.
invece, il #ust definito “amorfo”, e ciog il taest convenzionale, tiene fuori: 1mplied, constractive & resuliveg

— Il riferimento appena svolio ad alcune le leggt nazionali che disciplinano i rrust, st nvela
particolarmente tmportaniz, se sole si osservi che, ai sensi deliait. 6 delfa Convenzione de L'Aja, al zrust
regolato dalla Convenzione sara applicabile la disciplina nazionale seelta dal disponente (5 M. Cazsone.
Autonomig privata, scelta della legge regolatrice del trust e riconoscimenio dei suoi effetti pells Convenzione
dell' Apa 4ol 1985, in Trasis, 2000, p. 145), o, in mancanzy, individuara sulla base dei criterii indicati dalla
medesima disposizione convenzionale.

In assenza di una legge italiana, che m_.mndu_E._ il trase, & comuneg esperienza la scelta, da pane di
mmmvo;.gz italian: o comunque in relazione a ¢rust destinato ad operare esclusivamente o principalmente

i lepot nazionalh o ! 5] ale oy a Malta n Manno Cperats

rtolo di esempio, un'ipotesi di
destinazione patrimoniale con efferti segreganvi anche nel nostro Paese — deve, mfatti, costruire o frust
di modo che siz conforme alla Convenzinne, ma deve anche, tn mancanza di una legge nazienale iteliana
che disciplini puntualmente il irwst, individuare, tra le leggi nazionali di altef Paest in mareria di frust,
quella che, a sup avviso, risulti p1ii adatia alla realizzazione der suoi scopi, avendo cuta di verificare |2
compatibilita di tale legge con § principi. fondamentali e inderogabili dell'ordinamento guuzidico italiane

- — Lla convenzione de L'Aja, pur adottande un approccio teso a ricomprendere le pinn varie
tipologie di frust emerse nella prassi internazionale, dichiara, all'arc. 3, testualmente, di avere ad oggctio
esclusivamente 1 truits costitmi volontariamente e provati per iscritto (nel resto ufficale inglese 2
tguardo, si legge: « The Conventron applies only to trusts ereated voluntardy and evidenced m wrifmg .
nr_m:u.&o altresi, al successivo are. 4, che essa non dguarda 1 problemi concerneni la validits deghi am di
trasferimento di beni in fruss dal disponente al frstee o da questo a: beneficiarii, Tale ultima precisazione
consente i apprezzare limportanza che, sowo questo profilo, rivestono, in opni caso, le norme mieme
dell o@n.uﬂhuno in cui il frast & chiamato ad operare, glacehé esse devono riconoscere come validi ed
efficaci gli ami di trosferimento dei beni costituiti in ¢rst. In altre parole, gli auti di trasferimento di dirini

. sut bent in srust devono essere post in essere nel pieno rispette delle norme nazionali inteme in marena

“u_h. CONLrAt e, piit in generale, in matena i successione nei diritti su1 beni. Sicché, nell'ordinamenta
raliano, un aeo di trust avente ad oggetto beni immobill, ai sensi dell’art. 1350 cod. civ, pud essee
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concluso anche per semplice scriztura privatz, ma al fins di consentire 1z trascrizione delle stesso, givea

curarne la redazione in forma di seritcura privata autensicata-a divatio pubblicor ™ 5 O o
. Y R
— Temmo restando che, 1 pprycase. sul piano delip el det verzi, ¢ dungue ..mmnrn des greduont
. h

det soggern comvolti in Qioperazione di trust, la Convenzione. all'ft” 1% Brevede, espresiamente, che
essa « non ostacolera 'applicazione delle disposizioni di legge previste dalle regole di conflicte del foro,
allorché non si possa derogars a dette disposizioni mediante una meniestazione della volontd, in
parzicolare nelle seguenti materie &) la protezione di minon e di incapaal 4) gh efferu personali e
patcimoniali del matrimonto; ¢} § testamenti e la devoluzione dei bens successori, in particolare la legittima,
) i trasferimento di proprieta e ke garanzie reali; ¢ la protezione di creditori in cas: di insolvibititz. /) la
protezione, per altri motivi, dei rerzi che agiscono in buona fede. Qualora le disposizioni del precedente
paragrafa siano di ostacolo al neonoscimento del &gt il giudice cercherd dh realizzare gl ohiettin del
trust cof altri mezz glundia »

— La Convenzione non chiarisce se i} trasferimento della proprieta costituisca un zlemento
fondamentale ¢ imprescindibife nell'operazione di frust. L'are. 2, infatd, laddove individua, in qualche
mado, i confiné dell'istituto, sancisce esclusivamente che: « Al fini dellz preseate Convenzione, per trust
sintendono | rapporti giuridici istituiti da una persona, il disponente — con atto tra vivi o martis czam
— qualosa dei beni siano stati posti sotee il controllo di un frastee nell'mieresse Ui un heneficiario o per
un fine determinato. [} trust & caratterizzato dai seguenti elementi: @) 1 beni in trust costituiscona una
massa distinta e noh sono parte del patrimonio del fristee;, £) 1 beny in trust sone intestati 2l trustes 0 ad
un altro soggetto per canto del srusiee: ¢} U srustee & mvestito del potere ¢ aneraro dell'obbligo, di cw deve
rendere conto, di amministrare, gestire o disporre dei beni tn conformita atle disposizioni del trust e
secondo le norme imposte dalla legge al truszee ». In definitiva, la Convenzione non sembra escludere, dat
stuo ambite di applicaziene, i fasts autocostituiti, e cioé quelli i cui il disponente coincida Bon il frastee.
in quanto il propnetario onginario dei beni, volendo istituire il #r2est, invece che nominare frustee un terzo
e intestargh | dirieti sui bert confenti nel frust. 1 auto-nomina trusfee degli stessi, con sutti i conseguenti
effett1 di legge La soluzione sembra in linea con Je pid importanti leggl nazionali sul #rst olire che con
le migliori elaborazioni dottsinali

— In Italia, wttavia, fa possibilit: di costituire un frust auto-dichiarato (tale 2 it trast di cui alla
seconda formula sopra proposta) & stata, almeno sino a qualche anno fa, molto discussa in letreratura e
giurisprudenza (sull’ammissibilita del £ruse auto-dichiarato ai sensi della convenzione de L'Ajz, se pure alla
luce di diverse argomentazioni, v.: E. Corar, Suf trust futerno antodichuarate, in Banca, barsa e it credito,
201G, p. 801; D. Zancwr, Dir. e prar der trusts. Prafilh covdlistecr. Torino, 2008, p. 93; M. Lupw, 1 trusts nel
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del trusz auto-dichiarato al sensi della Convenzione dell’Aja e non intravedznde alcun ostacolo net

principii del dirilio mternc: cosl. Tub. Reggio Emilia, 14 maggic 2007, annota da F Cararct, « Trust »
autodichiaraio ¢ garanza det ereduiort, in Giur. werits, 2008, 5. 717)

— Il problema, refativo all'ammissibilita del #rust auto-dichiarate nel nestra ordinamenta, mna?..m
emsere ormai definitivaments superato alla luce della possibilita di auto-tsueuire cosi detti a6
destinazione, che i legislarore, dal 2006, ha concesso in via genetale ai privati, 5e pure attraverso Ja
criticabile formulazione dell’art. 2645-fer cod. civ. {ma, per fe diverse posizioni sul punro, cfr. 5. Bagrous,
Trsist & atto di destinazons nel divitto di fomiglia ¢ delle persone, Milano, 2011; S, Mevcer, La destinazione
dez heni tra asta e rimeds, Milano, 2009; A, Movact Prmiin, Atee dr destsnazions, trust ¢ responsabulies del
debtors, Milana, 2007, p. 118; G. Doxa, I patromento « firaliazato », in Riv dir oo, 2007, 1, p. 308, G
Operro, Attr di desiinazione (Are 2645-tee Cod. civ) ¢ rust. analogie ¢ differenze, in Coner wnpr. Furopa,
2007. p. 351; P. Pwawccw, Trust, effetéo di segregazione ¢ art 2643-ter del codice cvile, in Ginr. merito,
2007, p. 902; gia pruma del 2006, v. G Pareruo, Contributo atlo studio del toust ¢ der negon: di destinazione
disriplimati dai diritte stabano, in Rév. dir comm, 2001, p. 391 ss,; G. Pacenai, Destinazione dr beni aflo
scopa, autanoma negoziale, teentche normare, m Valore dalls periona & glusttuu contrattuale Scntti 1a
onare i Adriano De Cupis, Milano, 2005}

Sebbene, come & stato corrsttamente rilevato: «la destinaziene patrimonale rappresenta oggi
Pelemento funzionale che accomuna i vari strumentt di articolazione del patrimenio e le varie figure
esistents nel nostro ordinamenro, le quali misultane differenziate sul piano strutturale e rimediale, I
riconoscimenta di una funzione comune che si fonda sull'elemento della destinazione de: beni ad uno
scope, non & privo di conseguenze operative. L'esistenza di una desrinazione con efferto di separazione
patrimoniale importa I'applicazione di quelle regole funzonali, ovvere di quelle resole applicative, la cw

. ratwo si fonda sul guadizio che quella dererminata funzione ¢ direrta a realizzare, indipendentemente dalla

struttura e dall'apparato rimediale che caramertzza ogni singolo strumente. [ I van strumenti di
articalazione del parrimonio, pur se accomunan dall’elemento funzionale delia destinazicne, si divemsifi-
canao nella struttura e nell'assetro rimediale » (M. Braxca, Trust e figure affini nel divitto ttalano, in Riv
natarate, 2009, p. 557, ¢, in pacicelurs, p. 359 nello stesso senso, gia M. Bunca, Ao negoziale &
destinazione e separazione, in Riv. dir riv, 2007, 1, p. 197; dello stesso A si veda anche Patrimon: separate

& vincoli di destinaztone, Padova, 1996).

— Alro tema importante, che pure & stato oggetto di discussione negh scorsi anni in Italia,
conceme la causa dell’arto di £rxst, Infatu, soprattutto qualora st acceda alla sopra cennata tesi per cu il
frast interno-{e eiod il rust che ka pitl legami con l'ordinamento giuridico italiano) opera nel nostro
ordinamento come negozio atipico, dimque in forza dell’ar, 1322 cod. civ,, fondamentale risulta

dirtto cuale, in Trate dir, crp,, dir. da B Sacco, vol. IT, Torino, 2004; M. Lueur, IV trust red diretto aivile,
in Vita not , 2003, p. 605; R Sicrar, [ trust inierno tra vecohie questiont e nuove prospettive o trost statico,
in Vita noc., 2002, p. 743, S Bartowy, I teust antodicharato netle Convenziane defl’Aza suz trusts, in Trusts,
2005, p. 355 M. Lveot, Tresss, Milano, 2001, . 503; 5. Bartou, 1! trust, Milzno, 2001, p. 513. Per
considerazioni pit critiche, v. D. Murtano, Trust e dimeto ffafiano. uno sguardy d'msieme {tra teoriz ¢
prassi), n [ trusts interni 2 le loro clausale, a cura di E. Quintino Bassi e F. Tassinacd, pubblicazione del
Consiglio Nazionale del Notariato, Roma, 2007, p. 11 ss. Per [a soluzione negativa, cft V. Saivartose, I/
wust. Profils di diritte internationale e comparate, Padova, 1996, p. 61, il quale rileva la necessita, che
emergerebbe dalla Convenzione dell'Aja, della dualita del rapporto di frast. Consideraziond negative sono
emerse anche da parte della prima givrsprudenza che si & occupata della questione, la quale ha affermare
Pimpossibilitd di configurare, nella disciplina della Convenzione dell'Aja, il trust auto-dichtarato, sulla
base di due ordini d: ragioni. I prime, concernente a necessaria dualita che emergerebbe dalla lerrura
dell'arc. 2, laddove questo sembra disporre che debbano sussistere, quanic meno, due soggetd per la
costituzione del rapperto giuridico di trust: da un lato, il costutuente ¢, dall'altro, il trustee, con un
limiratissimo potere di ingerenza del primo. Tl secondo, teso a valorizzare I'asserita impossibilia i
ammettere il £rest auto-dichiarato per contrasto con I'art. 2740 cod. civ., determinando tale istiturto « solo
la possibilicd per il disponente di creare un proprio patamonio separato di cui & titolare & amminis¢ratore,
accanto al patrimonio originario cosi sostraendo ad eventuali ereditori ta garanzia di coi all'art. 2740 cod.
civ. ». Altra giurisprudenza, mitavia, si & orientara nella ditezione opposta, ammettendo la configurabilita

individuare correramente [a causa del frarf Chi scrive Titiene che, proprio n ragione della Hessibilin e
multiformeita dell’istizuto. non sia possibile individuare ua’unica causa astratta per it /st & deve lnvece
riconoscerci che Iistituto in parola abbia, di volta in volta, la cavsa concrera che dipende dal contesto in
vl opera e dallo scopo con cui viene costituito, Avremo dungue, ¢ per esempio, trust di protezione del
patrimonio familiare, o, alternativamente, #rust di garanzia o, ancéra, st di protezione per disablli o,
ANCOra, frast eStAMEntaL] o #0rts caus, senza, peralizo, che cid esaurisca 1l detraglio & la complessita che
la causa concreta del zrus pud, di volta in volta, rivelare,

. Da tale causa conceeta deve wtendersi assorbizs fa causa dellanto traslative dei beni che il
dispenente vuole costimire in trust. In altre patole, l'atte di trasferimento, a favore del frusree, dei dirin
siri beni cha il disponente intende porre sorto i conrcollo del suo fiduciario, ron avii una causa autonoma,
nan essendo, per altro, né un ato a titolo eneroso, né un aro sostenuto dalla conse domardi. Esso sas,

viceversa, un atto di trasferimento esecutivo del s, a titwlo gratuito, perché caransrizzato dalla

mancunza del corrispettivo dell‘atribuzione patrimonisle Il quale, per considerarsi perfezionata, nel

nosteo ordinamento aved comunque sempre bisogno dell’accettazione del trustee, poste che la nosica

Fwn_ﬁ_o.b.m giuridica non ammette, satve casi eccezionali espressamente previsti, if rasferimento di dinmi

sui bend in mancanza dall'accerturione dellavente causa (F, D: Ciorsia, Strutturs cansals def negozo df

frigs mn. antitessibilitd del trust interno, in Trasts e attwud fduciare, 2003, p- 181; ¥ Ds Ciomno,

AHSE_..?.&R del trust interno e giustificazione cansale defl'effetto traslatevo, in Foro ¢, 2004, 1, p 1298,
t., altresl, U, La Poxta, Destinazione ds bens allo scape ¢ causa regoztale, Napoli, 1994),
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~— La Circolare del 22 gennaio 2008, n. 3 - Agenzia delle Entrgte — si beciipa del trattamente fscale
del trass uf paragrafo 3¢ 77777 R + b ¥

« 5 4.1 Premeisa

Larticolo 2, comma 47, del decreto-legge n. 262 del 2006, converiite, con modificaziont e
integrazion, dalla legge n. 286 del 2006, wstituisce l'imposta sulle successiont ¢ donaziom, estendendo
Pambiro applicarive della stessa alla “costirezions di vincoli di destinazione”. Tea i vincoli di destinazione
nientra anclieta costituzione di ¢rust, con la conseguenza che la disciplina tecata dal predetto deereto legge
rappresenta 1 primo approceio sistematica della normativa nazionale in ordine alle modalica di applica-
zione Jelle imposte indiretre al frust. In via preliminare, si richianyano in questa sede i chiariment fornit
dalla scrivente con la circolare 6 agosta 2007, n. 48. Cia detio, s1 osserva che il fras 51 differenzia dagli
altri vincoli di destinaziene, in quanto comporta la segregazione dei beni sia rispetto-al patfimonio
perscnale del disponente {disponente), st rispetto a gquello dell'intescatario dr tali beni (erasiee).
Conseguentemente, detd beni confluiscona in un patrimonia a 5 stanze, di cui nsulta intesratario il trustee
(articolo 12 della Convenzione deli'Aja). che di fatro non appartiene né a! patrimonto del disponente (che
b costituito su di esso i vincolo! né al patrimonio dello stesso ssustee (che pud disporne Lmizatamente
alla suz gestione). In sostanza, 1 berd def zrusi costituisconc un patrimonto con wna specifica autonomia
gturidica rispeto a quello del disponente e del trustee. Ciod che palesa una carattenstica tipica del pruse,
non comune alle alere ipotesi di costinuzione di vincoli i destinazione In particolare, Fautonomia
giundica del fruit dspette al parrimonio personale del srustee, [a si che i bent costituiti in 2rust:

— non sono aggredibil: dai crediton personali del zrusize;

— nen concorrono alla formazione della massa ereditaria del defunto in caso di morre del trusiee;

— non rientrano, ad aleun tiwlo, nel regime parmmoniale legale della famiglia del frastee, qualora,
ovviamente, quest'ultimo sia coniugato;

— non sono legittimamente utifizzabili per finalud divergent risperro a quelle predeterminate
nell’amto sututvo del fruss

Tale caratteristica pone in ulteriors evidenza la differenza intercorrente tra il tust e altri negozi
costitutivi di vincoli di destinazione. 5i pensi, ad esempio, al negezio fiduciatio, il quale, sebbene dia luogo
ad efferi segregativi det beni oggetto dell'intestazione fidudiarta. non impedisce al fduciario di disporre
de1 beni a hu intestati persino contro [a volonti del fiduciante medesimo, fatta salva, in tal caso. la sua
responsabilitd per tnadempimenta agl obblighi contrattuali.

La visione aworoma del fraest ¢, del resto, confermata dallo stesso legislatore il quale, ai fini delle
=il 1 31z
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— trust vostituito nellinteresse d soggemn che non sono legati al disponente da alcun vincolo di
parentels; ) 3 ~

— trust di scopo, gesuito per reabzzare un determinato fing, senza indicazione di beneficiario finale;

— trust costituito nell'interesse di soggett genericamente indican ¢ non dentificabili in relezone
al grado v parencela

MNell'ipotesi di #rest costituito nellinteresse di uno o pit benefician fnali, anche se non individuad,
if cui rapporte di parentela con 1l disponente sia determinato, P'aliquata dimposta si applica con
aferimento al rapporto di pareniela intercorcente tra il dispenente e 1 beneficiario e non a quello
inrercorrente tra 1l disponente e it trustee fv Circolare n 48 del 2007).

Qualors la disposizione segregativa sis genstica, tale da non consenrire |'individuazions del soggettn
benefictatio, non & consentito usufruire delle franchigie, poste che queste rilevano con nferiments a
cimscun beneficiario tenenda conta delle disposizion: precedentemente poste in essere in suo favore dallo
stesso disponente

Da quanio esposto discende che ia devoluziene al beneficiuri {e non a terz in genere) dei ben
vincolati in zriest non realizza, ai fini dell'imposta sulle successioni e donazioni, un presuppusta impositive
ulteriore; 1 beni, infaiti, hanno gid scontato Iimposta sulls costituzione del vincole di destinazions ul
womento della segregazione m trust, funzionale all'interesse dei beneficiari

Al fine della individuazione dei soggetti passivi tenur al pagamento dell’imposta, oceorrz far
tiferimento all'articolo 5, comma 1, del TUS, in hase al guale: “Limposta & dovuta dagli eredi e dai
legatari per le successiont, dai dovatari per le donaziont ¢ dai benefician per le altre liberalita tra vivi’.

Cié poso, if soggetto passivo dell'imposta sulle successioni e donazioni & il frast, in quanto
immediato destinarario dei beni oggetto della disposizione segregariva.

Infine, si ribadisce quanto precisato con la circolare n. 48 del 2007 (par 5.1} in siferimento ailipotesi
in cui i beni sfeno costituiti in trust successivamente all'istituzione del zrast medesimo. In cale ipotest,
listituzione del trust & we atto privo di contenuto pattimoniale, da assoggetiae, se redato per atio
pubblico o senttura privata autenticata, all'mposta di registro in misura fissa ai sensi deli’articolo 11 dea
Tariffa, Purte prima, allegara of TUR.

54.3 Rilevanza delle operazioni effertuate durante il sruss

Come precisate nella circolare n. 48 del 2007 {pur. 5.49) nvestono distinte rilievo le operazioni
comipiute durante la vira del wust. Infatti, i ratamento applicabile ai fini delle imposte indireu: va
individuato di valta in volia, a seconda degli efferti giuridici prodott dai singoli arri pest: in essere dal
trustee, Ad esempio, sc ba disposizione fosse una cessione a titolo oneroso. sarehbe soggetia all'imposta
di registso nella misura ordinariamente prevista dal TUR ».

Emposte SUl reddizi, ha P rente-nserira-ik nn.uﬁmnlmmwl,»lm.@NMHP..lm Tzrup‘m e npostasureddito dette
societa {articclo 73, del Teste Unico dell'imposta sui redditi, approvato con DPR 22 dicembre 1986, n
917, di seguito TUIR),

5.4.2 Costituzione di beni in ¢rust: rilevanza a1 fim dell'imposta sulle successioni & donazioni

La costituzivne di beni in #rest rileva, in ogni caso, ai fini dell'applicazione dellimposta sulle
successioni ¢ donazioni, mdipendenremente dal tpo di frust

Pertanto, anche nel fraest auto-dichiararo, in cut @ sesedor assnme le funzion di frustee, Pattribuzione
dei beni i #rast, pur in assenza di formal efferci traslativi, deve essere assoggettato all imposta sulle
successioni ¢ donazioni.

Tale affermazione trze giustificato motivo dalla narura patcimoeniale del confenmento in grest
nonché dall'effetto segregative che esso produce sui bent confenti indipendentemente dal trasferimento
formale della proprieta €, da ubtimo, dal complessive tattamento fiscale del trust che esclude dalla
tassazione 1 trasferimenta dei beni a favore dei beneficiari.

Come affermato nefla circolare n. 48 del 2007, d frust si sostanzia n un rapporio gintidico
complesso con un’unica causa Aduciaria che cararterizza wurte le vicende del frast (istituzione, dotazione
patrimoniale, gestione, realizzazione dell'interesse del beneficiario, raggiungimento dello scopa)

L'unicita della causa fa st che I'imposta sulle successioni e donazioni dovuta sulla costituzione di
vincoli di destinazione debba essere corrisposta al momento della segrepazione del patrimonio nelia
misura dell' per cento.

Citr accade, ad esempia, nelle seguensi ipotesi:

) — La citcolars n, 61/E datata 27 dicembre 2010 dell'Agenzia delle Entrate chiarisce aleunt aspeui
in merito alla disciplina fiscale dei Trust:

« PREMESS A

Come noto, I anicolo 1, commi da 74 a 76, della legge 27 dicembre 2006, n. 296 (legge fnanziatia
2007, di seguiro “fimanziariz 2007"), ha introdetto per Is prima velta nell ordinamento triburario nazionale
aleune disposizion: in materia di Frust,

' a uuh.unc_mhn. i comma 74 dell’articolo 1 della finanzraria 2007, modificando I acticelo 73 del esto
utiico ﬁ_n:n imposte sui redditi, approvato dal decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre (936,
ﬂ. m:__ (di seguito, “TUTR”Y, ha incluso i frust tea i soggetti passivi delf'imposta sul reddite delle saciea

o E stata nn.vmw .:8:8&:9 al fruse un'auionoma soggetrivita tiburatia estendendo ad esso I'imposta
tipica delle sacietd, degli enti commerciali e non commerdali,
In particolare, sono soggetti all'imposta sul reddite delle sociera:

— et residenti nel territorio dello Stato che hanno per ogeerto esclusivo o principale P esercizia

di attivit commeraaall;

! trast residentd nel territono dello Stato che non hanno per oggetta esclusivo o principale

v. . BT e
K Vesercizio di atIvitd commerciali

M_a. mhg., non. residend, per 1 reddit: prodottf nel terrisotio dello Stara.
4 hini della tassazione, vengono individuate due princpali tipologie di fruse
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1 trust con benefciari di reddito indviduatt 1 cwr redditi vengeno imputali per trasparenza ai
beneficiart (Lrust traspatenti): - T e -

2. trust senza bercficiart di reddivo individuati, 1 cul redditi vengono deratrgitiee acribui al reust
medesimo (trust opachi e = C e e e ik 3
E turtavia possibile che un fruss sta al coniempo opaco ¢ trasparente |cosiddetto fruir misto?-ia
awiene, per esempio, quando 1'atto isumnwvo preveda che parte de! reddito di un &rusz sia accantonata a
capitale & parte s1a invece chstnbuita ai benefictari. In questo easo, la parte di reddito accantonata dovra
essere tassala in capo al frass mentre 'altra verr} iroputata a1 beneficiard, qualora ricorrano i presupposti
per limpurazione, vale a dire quando 1 beneficiar abbiune dinitto di percepire il reddito non accantonato
a capitale

Nel caso di trust opaco il metode di calcole del reddita dipendera dull upplicazione dells norme
relative. alla tipologia di ente alla quale il trast appartiene (commerciale residente’ non commerciale
residente, non residente} R C

Con riferimento ai ¢rusf con beneficiari mdividuan (raest trasparenti), invece, il comnta 2 dell'ard-
colo 73 del TUIR prevede che. “Ner cuss i cuz § beneficiari def trust siawo indiiduats, | reddits conseguits
dal trist SoMo DEpuLatr tv OgRI caso a1 benchaari m propormione alle guota di partecpazions idwrdnata
nelfatto di cosiituzione del frust o i altre documents successan ovvero in mancanza i parti ugnali”,

Come gia ampismente illustrato neila circolare n. 48/E del & agosto 2007, per beneficiario
indnduato deve intendersi il benefictario di reddito individuato, vale a dire un soggetto che esprima,
rispetto a quel reddito, una capaciti contributiva attiale, F necessario, quindi, che il bensfictario non solo
sia puntualmente individuate, ma che risultl ttolere del dirito di pretendere dal frustes il pagamento d:
quella parte di reddito che gli viene imputara.

Iz tale ipotesi, U'tmputazione dei redditl derivanti dai beni in frusf avverra direttamente in capo ai
beneficiari in proporzione alle quote di rispettiva spettanza, ovvero, in difetto, in parti uguaii Se, dunque,
nell’atto costitutivo & farra espressa menzione nominariva dei beneficiari dei frust, quest'ultimo assume ai
fini delle imposte sui reddiri la qualifica df soggerro trasparente “per natura”: in tal caso, infarti, if 2rusz
configura un soggetto trasparente ex e, non rendendosi necessaria alcuna opzione in proposito da parte
dello stesso e dei relativi beneficiari.

1 redditi impurati a1 beneficiari sono qualificati, ai senst dell uriicolo 44, comma 1 lettera g-saxies }.
del TUIR, redditi di capitale

Specifiche disposizioni anticlusive sono staie, inokire, introdorte al fine di dezerminare la residenza
fiscale di trust tstuin in pacsi che non consentona lo scambro di informazioni,

In particolare, & stata prevista una presunzione relativa di residenza fiscale in lralia 2 carico dei frust
istituid i un Paese noo rientrante tra quelli con cui I'ltalia ha un adeguate scambio di informaziont.
individnati nel decreta del Ministera delle finanze 4 setrembre 1996 e successive modifiche {cd “abirs

'
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Cosi come previsto nella Convenzione dell Aja del 1° luglio 1983, ratificata senza rizerva nel nostro
ordinamente con .egze 16 ottobre 1989, n. 364, gh elemert essenziali caratterizzand i frau¢ sono i
sepuentl:

1. la sepurazione de: beni del eruest rispetto al patamonio del disponente, del irustee e det heneficiar,
2 lintestazione def beni medesimi al trustes
3 if potere-dovere del trusiee di ammunistrare, gestire ¢ chsporre dei ber secondo il regolameaio del

trast o le norme di legge

Per efteste delfa predetta ratsfica possono essere riconosciuti efferti giuridior in fralia ar srusw
nomﬂ.:Emmancumo_immmm&::omESnrm_c?.né&m:m_m:om:oo&_.bm:_n_:cw_.:m&nc&zhmM:ES

tipico

F Tuttavia, il riconoscimento nel nostro ordinamenre giuridico dei tres? costituitd sulla base delia
legislazicne interna di uno Stata estero, nonché di quellt “anpicr” costituiti  Iralia, nouw opera in ogai
caso, benst soltanto ed esclusivamente per quelli riconosciuti come tal ar sensi della cicata Convenzione
Pili precisamente, viene riconosciuta la validita ginndica soln agh istruti connotari dagli elementi distintivt
che caratterizzano i frasf come sopra clencati.

In sostanza, quindi, i beni facenti parte del patrimonic del irust non posseno continuare ad esscre
a disposizinne del disponente né questi pué in nessun caso beneficiare dei relativi reddi,

Non possono, quindi. essere considerati validamente operanti, sotto il profilo fiscale, 1 friest che sono
tsrtuntt e gestiti per realizzare una mera inzerposizione nel possesso dei bem dei reddit, B il caso, ad
esempio, dei frust nel quali l'attivita del frastes riselti eterodirenta dalle iscruzioni vincolarnti ricon ducibili
al disponente o ai beneficiari. .

Inaltre, come gid detto, di essenziale importanza & Ueffettivo potere del fraustes di amministrare e
disporre dei beni a lui effertivamente affidati daf dispenente. Me consegue che quest’ultimo non pua
riservare a sé stesso il potere € il controlle sui beni del frust in modo da precludere al trustee il picno
esercizio dei potert dispesitivi a lui spettanti in base al regotamento del trusz o0 alla legge.

Se, perganta, if potere d1 gestire ¢ disporre dei beni permane in titto o in parte in capo al disponente
€ ad emerge non soltante dall'atto istitutive del #russ ma anche ds elementi di mero fatto e nan si vertfica,
quindi, il reale spossessamento di quest’ultimo, il trust deve considerarsi inesistente dal punto di vista
dellimposizione dei reddin da esso prodetii. In altri termind, in tali casi il trusf viene a configurarsi come
strutfiura meramente interposta nspetto al disponente, al quale devono continuare ad essere azeribuin
redditi solo formaltmente prodatti dal #rust Cabd comporta che tali redditi saranno assoggetrati a tagsazione
in capu al disponente secondo i principi generali pravisi per cizscuna della categorie reddiruali di
appartenenza.

Come anche precisato nella circolare n. 43/E dal 10 ouobre 2009, sono da ntenere nesistent in
quanto interposte le seguenti tipalogie di srost:

{rer”} qualora:

— almeno un disponente e un beneficiarto sianc fiscalmente residenti 1n Tralia; ovvero,

—— szano posti n essere da parte di un soggerto fiscalmente residente in Ttalia a favore del frast ati
di trasferimento ded diricto di proprieti su beni immaobili, di costituzzione o di trasfenmento di dieid reah
immobiliad, anche per quete, ovvero di vincoli di destinuzione sugli stessi;

Cor rferimento a talune problematiche emerse 1 sede di applicazions di tale normariva, si
fomiscono i seguenti ubteriori chiarimenti ad integrazione di quanto gid chiaro con la Circolare n. 48/E
del 6 agasto 2007

PAnCist £ CARATTERISTICHE DELL  ISTTTUTO

Come noto, U rust si sostanzia in un negozie giuridico fondato sul rapporto di Aducia tra disponente
(setelor) e gestore (trustee). 11 disponente trasferisce alcuni beni du sua proprierd al #riist ¢ designa un
gestore che li amministra netl’interesse dei beneficiari, individuati in sede di costituzione del rrusz o in un
momento successivo, © per uho scopo prestabilizo.

L’efferto principale dellistituzione di un tre & fa segregazione patrimoniale in vieth della quale s
beni in frast coslittiscono Un patrimonio separato e autonomo nspetta a} patrimonio del disponente, del
trustee € dei beneRciari, con la conseguenza che rali beni non potranno essere escusst dai creditont di ral

sopgenti.

et

— trust che il disponente (o i} heneficiario) pué far cessare liheramente in ogni momento,
generalmente a proprio vanraggio o anche a vantaggio di terzi;

— trust i cun Ul disponente & titolare del potere di designare in qualsiasi momento sé stesso come
benehciario;

— truist in cui il disponente (o if beneficianc) nsuld, dall’atto istitutivo ovvero da almn elementi di
?ﬂo. dtolare di poreri in forza dell atto istitutivo, in conseguenza det quali il trustee, pur dotsto di poten
discrenonali nella gestione ed amministrazione del trust, nony pud esetcitarli senza il suo ronsenso,

— trust in cui i disponente & tiolare del potere di potre termine anticipatamente al s,
designanda s¢ siesso e/o aliri come beneficiari lcosiddetro “rrust a tecmme”):

— trust in cui if bepefictaric ha diritto di ricevere artribuzioni di patrimenio dal trustee;

] — Liust In cul € previste che il trustee debba tenet conto delle ndicazioni formite dal disponente
in refazione alla gestione del patnmonuo e del reddito da questy generaro,

— trust in cui i} disponente pud modificare ne! corso della vitn def trust i benefician:

== trust e cui il disponente ha la facolra di amribuite reddini e heni del trust o concedere presiii
a soggetti dallo stesso individuati;

— opni altra ipotesi in cui porere pestionale e dispositivo del trustee, cost come mdividuare dal
regolamento ded trust o dalls legge, risult in qualche modo limitate o anche semplicemente condizionatn
dalta volonta del disponence efo dei beneficiart
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- TaWsT ESTERI BENTYICLSRE RESIQENTY o
s e et
L fertera g-rexier), comma 1, dell’articolo 44 del TUTR dispone che s1ne considerat: reddi di

valre o . . Foe L) -
capitale 3 reddft imiFarari al Beheficiario dh trust ai seos: dell’ arucolo 73, comma 2. anche se non

residenn’” -

L espressione “anche se non residenti” noi pud ‘he inteniders rifenta ai trase, posto che la finalita
dells nomna & quella d: rendere | beneficiare residente indraduate soggetto passivo can r:ferimenio al
reddin ad esso imputati da® e, a presandere dalla resilenza di quest'ultimo & fermo restando,
comungue, guanto i precedenza chiarito arca l'ipotesi in cui i frase abbia gid autoramamente sottoposTo
a tassazione in Iralia i redduti impurati al beneficiario.

To defininva, fate sabve le ipotesi di interposizione del trast nelle quah d beneficiario pud conseguire
redditi di diversa natura secondd le caregerie previste dalPartcolo 6 del TUIR, w senst Jella citara letrera
gesexiest il reddito imputate dal frust a beneficiast residenti & mponibile 1n Ttaliz in capo a quesii wlimt
quale reddite di capreale, a prescindere dalla circostanza che it frust sia @ mzno residente m Iralia ¢ che
il reddito sia stare prodotio o meno nel terntorio dello Stato

Ovviamente, come sopra ricordatn, qualora i reddita imputato a1 beneficiari residenti sia stato
prodoro dal trest in Tralia e quivi gid tassaro af secsi dell articolo 73 del TUIR, lo stosso nan sconterd
ulteriore imposizione 11 capo at beneficiar

Tu ral modo viene assicurato che il fruss estero venga assoggettato 4 fassazione anulogamente ai frust
italzani ¢, in particoluse, a1 frast opachi con nferimento all'eventuale reddiro prodotto in Italia ed
imputabile al éreist medestmo nonché au frwst trasparend con riferiments alla quota di reddite imputabile
al benefictade faliano.

In particolare, a precisazione di quanto gia evidenziato con la circolare n 48/1° del 2007, tale regime
evita il conscguimento di mdebit rkparmi i imposta che potrebbern essere consegrtt, ad esempio,
nell'iporesi di ¢rast opachi costituitl in giunsdizioni straniere ¢ regime fiscale ugevolaro. Tn tal casa, infatti,
alla tassanone oderza in capo al frst cornsponderebbe. comungue, Fimpasizionc in capo al beneficiario
residente secondo 1l regime del pif volte citato articalo 44. comma L, lettera g-sexres ), del TUIR

BENERCIAKT ESTER! DL TRLST RESEDENTL

el caso di beneficiari non residenti di et walian: trasparent o musti i reddito loro imputaro va
considerato pradotta in Ttlia i sensi del principio generale sancito dall'articolo 23, lettera #1, del TUIR
Tale disposiziong prevede, come note, U'imponibita nei confront di soggettt non residenn dei eeddisi di
capitale “corrisposei * dallo Stato, da sogperti residentd nel tecritorio dello Stato o da stabili organizzazioni
in Irala di soggeut estedd

Fustavaa, dal momento che Ls letrera g-texien) sopea tichiamata ba defimto una uova tipologia &i

3
w sezione Xll — Le clausole di continuazione

ALBERTO AZARA

VvIL.467.XIi.1 Clausola di continuazione fc
— [

1n case di morte di un socio, i suoi eredi hanno la fac
ottenere Ja liquidazione della quota del socio dece
societd con 1 soci superstiti, i quali, pertanto, sono ok
5 _in societd. Detta facoltd di scelta dovrd essere eserc
seguenti temini e modalitd: ...

(.1

VIL.467.X11.2 Clauscla di continuazione o

— [.]

In caso di morte di un socio, i suoi eredi e i soci su)

mente obbligati a continuare la societa tra loro,

(cotreitsvo) In questa ipotesi, la societh dovrd esse

societd in accomandita semplice, nella quale gli ex
¥, assumeranno la veste di soci accomandanti, mentre
ranno quella di accomandatari. Tuttavia, Pebbligo d

pon sussiste, ove gli eredi, entro il termine di
ad entrare nella sn.c.

;i‘é‘-\d&lﬁ il j{fmﬂ

ploipe

reddite di capitale che assume rilevanza per effero della sola imputazicne, si nnene che, in farza della
spectalith dellz norma, tale criterio prevalga su quell della corresponsione previsto in linea generale datla
predena lettera #), comma 1, dell’ariicolo 23. Conseguentemente, 1 reddin imputati da frusz residenti a
beneficiazi non residenti sono tassabil a prescindere dalla loro effestiva corresponsione ».

[

FonT) rorMaTIVE:

E Articolo 438 del Codice civile: Diwieta dei patti su

nam.cmd&ﬂwmc salvo quanto disposto dagli articoli 76861

atto co] EM naM cui taluno dispone della propria successt

" i mbwmwm mnﬂ uno dispone dei diritti che gli possono s
Wi Ahitora aperta, o rinunzia al medesimi.

e & gli Articolo 889 del Codice civile: Norme sulle donazi

9, WM&WMQ:MMMMWM&MDnrm se risultano da arti diversi da
S Piigraniud, stesse norme nrn regolano la revac
elle donazion ne e per sopravvenienza di figh, nonet
El00 per integrare la quota dovuta ai legittims



