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Sezione X — Fattispecie fiduciarie .

Francesco D Clommo == = T T

St e AR P

Vil.467.X.1 Atto di trasferimento della proprieta con causa
fiduciaria

—[.]

assistito dai testimoni a me noti e idonei, come essi affermano, Signori: - .
— Alfonso Altomonte. nato a Latina, il 30 giugno 1973, ivi residente alla Via ™~
Vittime Civili, n. 44;

— Bartolomeo Briamonte, nato a Cori (Latina), il 16 giugno 1978, ivi
residente alla Via Antico Mulino, n. 1,

sonto personalmente comparsi i Signori:

— Carlo Alberto Rossi, nato a Palermo, il 2 settembre 1940, ivi residente alla
Via del Vulcano, n. 11, Codice fiscale RSSCRLA40I021.678], d’ora innanzi
anche “Fiduciante™;

— Rosalia Benservita, nata a Reggio Calabria, il 12 giugno 1973, residente a
Lavello (Potenza), alla Via Giovanni Pascoli, n. 9, Codice fiscale
BSRRSL73F421L453L, d'ora innanzi anche “Fiduciaria” ;

insiemne, d'ora innanzi, anche “le Parti”.

Detti Comparenti, della cui identiti personale io Notaio sono certo,

e st e

i

i

Premettono che

a) il Fiduciante, vedovo e con un figlio — Mattia Valerio Rossi, nato a -
Firenze, il 18 maggio 1968, con cui, perd, non ha rapporti da molto tempo
e che vive a Firenze, e dunque lontano dalla citta dove vive il padre — partird
il giorno 30 luglio 2010, con una navicella italiana che aggancera un satellite
russo, pet un viaggio sulla Luna che durera circa cinque anni;

b) il Fiduciante ha, come unico bene di sua propriet, la villetta in cui vive,
sita a Carania, in Via del Vulcano, n. 11, meglio descritta sifra;

¢) in previsione del viaggio suddetto, il Fiduciante, temendo che, in detto
periodo, sul bene in questione possano intervenire atti o molestie da parte di
terzi, vuole trasferire fiduciariamente la proprieta della sua villetta, sita a
Catania, in Via del Vuleano, n. 11, alla Fiduciaria, sua cara ¢ fidata amica,
affinché questa la conservi sino al momente in cui egli sara tornato dal
viaggio; .
d) la Fiduciaria, in ragione dell’amicizia che la lega al fiduciante, avendo ella
per altro interesse a divenire proprietaria dell'immobile in questione durante
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i cinque anni previsti per il viaggio, cosi da poter moaﬂ..o mm=m. villetta e
poterla gestire ¢ difendere al meglio, desidera accertare Tintestazione fidu-
ciaria della proprietd del bene in questione, obbligandosi a ritrasferire il
diritto come meglio precisato 1/ra;

tanto premesso e ritenute parte integrante e sostanziale del presente atro,

i Comparenti convengono e stipulano quanto segue.

Art. 1
CONSENSO E OGGETTO

1 Signor Carlo Alberto Rossi cede e trasferisce, 2 scopo di amministrazione
fiduciaria, alla Signora Rosalia Benservita, che accetta e acquista, il diritto di
proprieta sull'immobile sito a Carania, in Via del Vulcano, n. 11, e precisa-
mente ..... ... (seguono descrizione, confini e dati catastall).

Art. 2
PATTO FIDUCIARIO

Le Parti dichiarano che il trasferimento dell'immobile in oggetto avviene a
scopo di amministrazione fiduciaria e a titolo gratuito, nell’esclusivo interesse
del Fiduciante, dunque senza alcun intento donativo e spirito di liberalita.
La Fiduciaria si obbliga, nei confronti del Fiduciante, a mantenere in capo a
s¢ la proprieta dell'immobile in oggetto, fino al momento della sua restitu-
zione, nonché a custodire e a gestire 'immobile medesimo in nome proprio
‘e per conto del Fiduciante, con la diligenza del buon padre di famiglia.

At predetti fini, la Fiduciaria compira tutti gli atti che si rendano necessari,
tia cui, a titolo meramente esemplificativo, si indicano:

..— gli arti di manutenzione ordinaria e straordinaria del bene {eventualmen-

te: 5z regoleranno nel dettaglio gli atti di ordinaria e siravrdinaria amministra-
Tione):

— lesercizio di tutte le azioni necessarie a tutela della proprietd e del
bossesso e, in genere, lo stare in giudizio, attivamente e passivamente, per
tutelare i diritti del Fiduciante; .

- Le Parti convengono, inolire, espressamente, che ...

.ﬁ@mi&mm uiteriori pattuizioni. E opportuno, in particolare, stabilire se il
fduciario bossa apportare addiziont o miglioramenti ¢ se possa concedere diritti
Sull immobile intestato Srduciariamente. A titolo di esempro, nel caso di specte:

.hm Parti convengono, inolire, espressamente: che la Fiduciaria non possa
#Pportare addivions o miglioramenti all immobile oggetto e, qualora violf

tale divieto, non potré pretenderne la restituzione o il rimborso; che Iz
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Frduciaria non potrd concedere divitt; reali o personals sull tmmobile i oggetro;

Pty

che .. ... ), ) : o

La Fiduciaria & legittimasa. avgodere %:Ez%nv%hb@.ﬁ,‘Emiw:ﬁo della

restituzione, cotr fo scopo prevalente di evitare la illegittima occupazions

altrud.

La Fiduciaria & obbligata a ritrasferire, a titolo gratuito, il diritto di propriets
sull'immobile in oggetto, perentoriamente, tra il giorno 1 settembre 2017
(uno settembre duemiladiciassetre) e i giorno 30 settembre 2017 {trenta
settembre duemiladiciassetie);

Y . . . . P - . . . .
— al Fiduciante medesimo, nel caso in cui questi ritorni dal viaggio dicuj -

alla lettera 2) della premessa;

— al Signor Mattia Valerio Rossi, nato a Firenze, il 18 maggio 1968, ivi
residente alla Via dell’Arno, n. 1, nel case in cui, invece, il Fiduciante non
rirorni dal viaggio di cui alla lettera 4) della premessa.

Le Parti convengono, fin da ora, che le spese, sostenute dalla Fiduciaria, per
adempiere agli obblighi di cui sopra, nonché, in particolare, quelle per i
rirrasterimento dell'immobile in oggetto, siano poste inreramente a carico del
Fiduciante.

[..]

{seguono tilte le previsioni contrattuali tiprcamente inserite in un contratto di
trasferimento di beni immobill)

(57 tratta del trasferimento del dirvitto di proprietd su un bene immaobile posto
i essere i forza di un comtratio avente cansa fiduciaria. Con tale atto, il
fiduciante trasferisce la proprictd delf immobile in questione ad una persona df
sua fiducia, affinché, per un certo periodo, coincidente con un viaggio che eglt
deve fare, questa ne risulti formalmente proprictaria e, terminato tale perindo,
la stessa, in esecuzione dell' obbligo assunto con if presente atto, ritrasferisca la
proprietd al fiduciante o, in alternativa, la trasferisca al figho df questo. In tal
modo, il fiductante, oltre a realizzare le finalitd espresse nelle premesse dell atta,
tra laltro, sterilizza ogri effetto devivanie sul divitio di proprietd in questione
dalla sua eventuale morte durante il viageio, salvo Pipotest che, in tal caso, un
eventuale terzo dotato di legittimazione provi ad esperire azione di riduzione
contro tale atto come si trattasse di wna donazione o un atto assmilabile.
Normalmente, un patto fuduciaric non viene riporiato nello siesso documentc
contratiuale che reca Vatto di trasferimento, ¢ cid af fine di mantenere detto
patlo segreto per ¢ terzi. Spesso, anzi, le parti pongono in essere una sipiula-
zione, tale per cut latto dif trasferimento assume Uapparenza dr un contratto
dotato di causa tipica, quale una compravendits o una donazione).
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vil.467.X.2 Mandato di amministrazione fiduciaria

— [
: almente comparsi i Signort: . .
h | Wumw“wwﬂ”wfﬁm? Dmﬁow Catania, il 2 maﬂma_umm 1940, Fm. Hmm&vmn.ﬁn m:m 45.
.. det Vulcano, n. 1%, Codice fiscale VRGGVN40I02L678], d’ora innanzi
“Fiduciante”; o
Wbunﬂmonwmﬁm Cinghialenta, nata a Palermo, il 12 mim:.o,G..m_m. ivi Mamimmm
Alla Via della Favorita, n. 69, la Qmm_ﬁ zm.zm sua nEm.Em m: HURM mmﬁw Hrm
. Consiglio di amministrazione ¢ in virtt dei poteri m._m_ derivanti al a a.mmm
7 dello statuto sociale, interviene al presente atto in wmw@nwmmzmwhm :
17 . wEiduciaria Dauna S.p.A.7, societa per azionl con sede in Lavelio (Potenza),
alla Via Giovanni Pascoli, n. 9, capitale moﬂ.&m Futo ......... E_”Qmamio
versato, iscritia al Registro delle Imprese di wu.cﬁmmNm mm numero, Codice
Fiscale, Partita IVA, 09873660764, m_onm.Bnmuﬁ. anche “Fiduciaria®,
Comparenti, della cut identita personale jo Nomaio sono certo.

Premesso che
4) il Fiduciante intende intestare in amministrazione fduciaria i beni #ufre
memwwmﬁmmam Dauna S.p.A. & soggetto mw:ﬂn:n.o ,mwm.:ﬁﬁo. ad accefrare
intestazioni iduciarie a suo favore di beni di proprieta di terz fiduciar, ai
fui della loro amministrazione, ai sensi e per gli mmmﬁ di cui alla Hm.mmm.mw
novembre 1939, n. 1966 e del relativo regolamento di attuazione, di cui al
RD. 22 aprile 1940, n. 531, o . ;
~¢} aifini di cui sopra e #fra, il Fiduciario dichiara, sotto fa propria person ,m
responsahilitd e al corrente delle sanzioni che potrebbero derivare da false

dichiarazioni: . o |
— di impegnarsi a comunicare ogni eventuale variazione della propma
- .- tesidenza; o o .
' — di essere cittadino (oppure: di non essere cittadino) italiano e al fint

i~ - . valutar essere residente in Italiz; .
o~ diessere (oppure: di non essere) imprenditore noBBmHn_m_.m O cofmungue
di non svolgere attivita che comporti 'assoggettamento al m.mzcdaao e/o alle
. procedure concarsuali, impegnandosi a segnalare tempestivamente, alla Fi-
o duciaria, eventuale modifica di tale qualifica.
o+ Taneo premesso e ritenuto parte integrante ¢ sostanziale del presente atto,

. i Comparenti convengono e stipulano guanto segue.
a Fiduciante, con il presente atto, conferisce mandato alla Fiduciaria, che,
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come sopra rappresentata, accetta, di assumere a nome proprio {(cioé della
Fiduciaria}, ma per conto e ad esclusivé spese del mmmﬁm@@.ﬁw I'amministra-
zione Fiduciasia di numeto. 100 azioni (d'era innanzi, in breye, “Beni”), del
valore nominate di Euro 100.000,00 {(Euro Centomila/00), dells Albachiara
S.p.A., socierd per azioni con sede in Catania, alla Via dello Stadio, a. 1,
capitale sociale di Euro 500.000,00 (Euro Cinquecentomila/00) interamente
versato, iscritta nel Registro defle Imprese di Catania al numero, Codice
Fiscale, Partita IVA, 12345678910, operante nel setrore dell'edilizia residen-
ziale e convenzionata; Beni, che il Fiduciante dichiara di averenella sua piena
dispdnibilita, garantendo, altresi, che tale disponibilita viene conferita al di
fuori dell’esercizio di impresa.

Aj fini del presente mandato e del conteggio della relativa commissione di
amministraziene fiduciaria, il valore dei Beni, di cui sopra, viene indicato dat
Fiduciante in Euro 300.000,00 (Eure Cinguecentomila/00),

Il presente mandato & regolate, per comune intesa tra Fiduciante e Fiduciaria

{d’ora innanzi, insieme, anche le “Parti”), dalle seguenti condizioni.

Art. 1
Intestazione a titolo fiduciario

1.1. D’inteszazione a nome della Fiduciaria dei Beni sopra indicati & effettuata
a titolo fiduciario, in relazione all'attivitd che la Fiduciaria svolge ai sensi
della legge 23 novembre 1939, n. 1966 e del relative Regolamento di
attuazione, di cui al RD. 22 aprile 1940, n. 531, ed eventuali norme
integrative o sostitutive; pertanto, i suddetti Beni, pur essendo intestati alla
Fiduciaria e dalla stessa amministrati in virtli del presente mandaro, restano
In esclusiva proprietd del Fiduciante.

1.2. In relazione a quanto sopra, il mandato si intende conferito senza
rappresentanza, ai sensi e per gli effettd di cui all’art. 1705 del Codice civile.
1.3, Ii Fiduciante non potrd operare direttamente a nome della Fiduciaria in
relazione ai Beni o diritti di amministrazione.

Ar 2
Poteri conferiti alla Fiduciaria

2.1. 1l Fiduciante ha la possibilita &i impartire in ogni momento, con
comunicazione scritta, istruzioni alla Fiduciaria per l'esercizio dei poteri
conferiti,

2.2, Egli ha, inoltre, la possibilita di modificare, in ogni momento, i poteri
conferiti alla Fiduciaria per I'amministrazione dei Beni e, per quanto in
tempo con la loro esecuzione, di revocare tali poteri.

2.3, E facoltad della Fiduciaria non accettare le istruzioni o sospenderne
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|'esecuzione, dandone pronta comunicazione al T.Ec_um:ﬁ@ mc&on esse,
ondo 1 suo apprezzamento, appaiano mom.:.,,m:n a norme di .Fm,mm 0
pregiudizievoli alla sua onorabilita, Eo.mmmm_ow,mrﬁm o alla sua operativit ¢ al
mco,_. diritti soggettivi, senza obbligo di m.xEBm m_.:mz.momm_o:_ in merito e
allorché le istruzioni non vengano comumilcate per 15Crito.

Art. 3
Revoca dell'incarico fiduciario

s5¢C

3.1. 11 Fiduciante pud revocare, in ogni momento, Tincarico alla mE:QE_m
per tulti o parte dei Beni o diritti e la mmcﬂmﬁm_ F.ﬁ& caso, dovra metiere
a disposizione del Fiduciante i Beni, di cui egli mmnﬂm.ﬂn.r_amﬂm_ noB@mcE.
mente con i tempi € le esigenze tecniche delle operazioni m<w:.Emr,bmmH8 in
corso e delle eventuali obbligazioni contrartuali assunte dalla Fiduciaria per
conto del Fiduciante.

Art. 4
Obblighi della Fiduciaria

4.1. La Fiduciaria provvedera, in particolare:

&) 2 incassare dividendi, utili, interessi, rimborsi di capitale ed ogni m:._.o
provento spettante ai Beni, come sopra conferiti in mBBEa:.mNmom_w fiducia-
ria, salvo difformi istruzioni scritre del Fiduciante, che dovra specificare, nel
caso di possibilita alternative, il regime fiscale da richiedere; @cm_o.nm @Qﬂ
istruzioni non precisino il tipo di ritenuta fiscale desiderata, la micn_m:w
provvedera ad incassare gli utili al netto della ritenuta fiscale a tirolo di
imposta definitiva, se prevista;

--b)-ad amministrare senz’altro i Beni emessi in relazione ad aument di

capitale gratuiti esenti da ogni onere;

¢) ad amministrare i Beni emessi a fronte di aument di capitale a pagamento
o a titalo gratuito non esenti da oneri, a condizione che il Fiduciante abbia
dato conformi istruzioni alla Fiduciara, in ordine all'esercizio dei diritti, non
oltre il decimo giorno anteriore alla chiusura delle operazioni, ¢ a condizione
che sbbia provveduto a fornire alla Fiduciaria stessa, entro lo stesso termine,
i fondi necessari per I'intera liberazione del capitale da sottoscriversi, onde
possa esercitare i diritti medesimi; qualora, per qualsiasi ragione, non per-
venissero, in tempo utile, alla Fiduciaria, le istruzioni di cui sopra, o non
fossero ad essa accreditati i necessari fondi sopra indicati per Pesercizio dei
diritti connessi ai Beni in amministzazione, la Fiduciaria dovra astenersi
dall’esercizio dei diritti:

dF in caso di assemblee della societd, i cui Beni formano oggetto del presente

- - mandato, la Fiduciaria, se ¢ in quanto ne abbia avuto notizia, provvedera ad




190 Donazione ¢ liberalica )
informare il Fidueiante, che dovrd ogni volta fornire istruzioni scritte alla
Fiduciaria affinché partecipi, tramite-un svo rappresénrafic o un suo-dele-
gato, alla assemblea o poura chiedere, sempre per iscritto, __m._a._mmnwo di ogni
delega a proprio nome e/o a nome di-una terza’ persond. Le istruzioni
dovranno pervenite, comunque, non oltre il decimo giorna antecedente la”
data fissara per Passemblea. In assenza di tempestive e specifiche istruzioni,
la Fiduciaria si asterra dalla partecipazione in assemblea. In ogni caso, la
Fiduciaria non assume impegni finanziari o oneri per conto del Fiduciante, se
non dietro preventiva copertura finanziaria o dietro idonea garanzia da parze
del Fiduciane stesso. Inoltre, il Fiduciante dichiara che, nel caso di delibere
assembleari comportanti impegni finanziazi, la Fiduciaria non sard tenuta ad
approvare né sottoscrivere gli stessi e, in caso di delega a terzi o al Fiduciante
stesso, escludera esplicitamente, dai poteri del delegato, la facolta di assu-
mere o approvare impegni o delibere che comportino oneri ed impegni
finanziari per la Fiduciaria, salvo il caso in cui I'assemblea dia atto che tali
impegni ed oneri, per quanto riguarda la Fiduciaria, siano gia stati assofti. In
caso di istruzioni del Fiduciante pervenute oltre i termini sopraindicati, o nel
caso in cu i fondi non fossero pervenuti comungue prima dell’assemblea, la
Fiduciaria ¢ autorizzata a non partecipare all'assemblea, o a parteciparvi
votando secondo e istruzioni pervenute. In ogni caso, la Fiduciaria & tenuta
a comunicare al Fiduciante solo convocazioni di assemblee per le quali abbia
ricevuto apposita comunicazione scritra; [a Fiduciaria, pertanto, & esonerata
dall'obbligo di qualsiasi verifica o ricerca o controllo sulla Gazzetra Ufficiale
di avvisi di convocazione di assemblee.

Art. 5

Voto divergente

5.1. La Fiduciaria, nel caso in cui un altro fiduciante le abbia conferito
Tincarico di amministrare azioni collegare alla stessa societd, di cui alle azioni
su cui verte il preseate il mandato, potra esercitare il voto divergente ¢, in tal
senso, il Fiduciante & consenziente ed esonera la Fiduciaria da ogni respon-
sabiliti in proposito.

Art. 6

Anticipazione dei mezzi necessari

6.1. Il Fiduciante ha 'obbligo di anticipare allz Fiduciaria i mezzi necessari
per lo svolgimento degli incarichi e la Fiduciaria non deve darvi esecuzione
ove | mezzi non siano stati tempestivamente messi a disposizione.

6.2. 1l Fiduciante si obbliga a non operare direttamente a nome della
Fiduciaria in relazione ai Beni o diritti in amministrazione, 2 meno che si

4
¥

£

- zZione,
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cratti di trasferimenti di somme necessari ai fini dello svolgimento deglt
incarichi fiduciari, nel qual caso, tali trasterimenti debbonoe essere operati
tramite canalizzazione bancaria, dandone idonea documentazione alla Fidu-

ciaria. ..
Art. 7
Deposito dei titoli
7.1. Le somme e i valori mobiliari del Fiduciante verranno depositati, a scelra
della Fiduciaria, presso una Banca autorizzata ad opetare in Ttalia mmz.m Banca
J'Iralia, in apposito conto di amministrazione fiduciaria aperto esclusivamen-
te in relazione al presente mandato, con espressa facolta di sub-deposito
presso Monte titoli Spa o altri enti di deposito accentrato.

Art. 8
Obbligo di rendiconto

8.1. La Fiduciaria ha Tobbligo di inviare al Fiduciante un rendiconto

! ?
dell’attivita con cadenza annuale ¢, comunque, contestualmente con I'adde-
bito delle commissioni patruite; in tale rendiconto, la Fiduciaria provvederd
a riportare la situzzione della consistenza analitica dei valori in amministra-
zione, nonché le variazioni intervenute nel periodo di riferimento in relazione
alle istruzioni eseguite,

Art. 9

Azioni giudiziarie

9.1. In caso di azioni giudiziarie attive o passive relative ai Beni in ammini-
strazione fiductaria, la Fiduciaria si riserva di intervenire nelle medesime solo

“ifsepuito a specifici accordi con il Fiduciante, in mancanza dei guali, non &

tenuta a nessun adempimento, salvo quello di comunicare al Fiduciante
eventuali notifiche da parte di terz, riservandosi, in tal caso, la facelth di
recedere immediatamente dal presente contratto, con reintestazione dei Beni
al Fiduciante,

Art. 10

Somme incassate e versate. Garanzie rilasciate

10.1. Tutte le somme incassate dalla Fiduciatia per conto del Fiduciane
verranno messe 2 disposizione del Fiduciante stesso presso una banca, o
Inviategli a mezzo i assegno non trasferibile all’indirizzo di cui irnfra, salve le
Istruziond scritte del Fiduciante.

H.o.N. E fatto divieto alla Fiduciaria di cffettuare versamenti in contant o in
titoli al portatore, di cui non si possano evincere ghi elementi di individua-
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Arr 11 B
Divieto di rlascidre garanzie PR
11.1. La Fiductaria non ritaséera mai né fideiussiond; né gavanzie, é, comun-
que. impegni da’cui possano derivare obbligazioni per la Fiduciaria stessa. =

Art. 12
Divieto di cessione del contratio

12.1. E vietato ad entrambe le Parti cedere if presente contratro, nonché farsi
sostituirg da un terzo nei rapporti dertivanti dal preseate contratro.

Arr. 13 -

Trasferimento della proprietd dei beni

13.1. 1l Fiduciante potrd trasferire a rerzi la proprietd dei Beni oggetro del
presente contratte, come pure chiederne la reintestazione a proprio nome,
dandone comunicazione scritta alla Fiduciaria, la quale provveders all'esecu-
zione delle formalira relative e necessarie ad eseguire il trasferimento, previo
rimborso delle spese relative e delle commissioni maturate, nonché previo
salda di ogni aliro credito della Fiduciaria nei confronti del Fiduciante.
13.2. Nella richiesta di trasferimenco, il Fiduciante dovra indicare I'eventuale
prezzo e le modalita di cessione; qualora la cessione riguardi solo parte dei
Beni oggetto del presente contratto, lo stesso rimarr in essere per i Beni
residui.

13.3. L’eventuale plusvalenza realizzata &, in ogni caso, a carico del Fidu-
ciante, il quale ha I'obbligo, nei casi di legge, di adempiere alle obbligazioni
wributarie conseguenti.

13.4. Nel caso in cui il Fiduciante svolga attiviti di impresa o comunque
un’attivitd soggetta alle procedure fallimenrari o concorsuali, la cessione
potrd aveenire solo dietro presentazione di un certificaro di inesistenza di
‘proceduré fallimentati "o “conedisuall 2 "suo carico; in ‘mancanza di tale”
certificato, la Fiduciatia potra rifiutare il trasferimento di Beni a favore di
terzi e acconsentird solo alla reintestazione dei Beni al Fiduciante.

Art. 14
Diritto di recesso

14.1. Sia il Fiduciante sia la Fiduciaria potranno, in gualsiasi momento, re-
cedere dal contratto, dandone comunicazione scritta all’alira Parte, mediante
raccomandata con avviso di ricevimento dainviarsi, almena dieci giorni prima,
alla sede della Fiduciaria o all’indirizzo del Fiduciante, di cui infra.

142, In tale caso, la Fiduciaria provveders, nel rispetro delle formalith
legge, ¢ non appena completate le eventuali operazioni in corso e compati-

T T
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bilmente con le eventuali ov_u:wmu.._o:._ nozﬂwmq:m_.m mmmm.EH.n_mzm Fiduciaria
per conto del Fiduciante, al trasferimento dei titoli al Fiduciante a spese del
Nm%wﬁcﬂmo di irreperibilita del Fiduciante o di suo riftuto m:m.mnm.%,zwwonw
o reintestazione dei beni, la Fiduciaria n\mmz.znaw H.n segnalazioni di rito mmr
organi di vigilanza, restando depositaria dei beni, senza alcun obbligo di
amministrazione sino al loro ritiro, . ‘
14.4. Qualora il Fiduciante non provveda all'immediato ritiro dei ﬂ;oﬂ.. la
Fiduciaria ne restera depositaria senza aleon obbligo di amministrazione sino
al loro ritiro.

14.5. La Fiduciaria ha diritto, altresi, di recedere dal contrazto, con effetto
immediaro dalla comunicazione che puo essere fatta pervenire al Fiduciante
con ogni mezzo, qualora quest'ultime, nel corso dello svolgimento dell’in-
carico, abbia regolato direttamente operazioni finanziarie a nome della
Fiduciaria, efferruande pagamenti di somme o ricevendone in luogo della
Fiduciaria stessa.

Arr. 15
Diritte di ritenzione

15.1. La Fiduciaria ha diritto di ritenzione dei Beni, alla stessa fiduciaria-
mente intestari, fino al completo soddisfacimento di ogni suo avere, diristo,
credito, ragione, azione nei confronti del Fiduciante, dipendenti o derivami
dal presente contratto,

Art. 16
Danni, molestie e spese

16.1. Il Fiduciante dichiara per s&, per i propri eredi e aventi causa di rendere
indenne la Fiduciaria da ogni danno o molestia, obbligo, onere, anche di
... hatura fiscale, che possano derivare alla stessa, direttamente ¢ indirettamen-
te, dall'esecuzione del presente contratto @ a rimborsare la Fiduciaria, entro
& non oltre dieci giorni dalla richiesta da parte della medesima, le somme e
imposte, tasse ¢ spese inerenti o comungque derivanti dal presente mandato,

di cui la Fiduciaria fosse chiamata a rispondere anche in via provvisoria.

Art. 17
Spese € compenso

17.1. Alla Fiduciaria, per le prestazioni derivanti dal presente mandato,
spetta il rimborso di turee le spese vive sostenute, nonché un COmpenso sotta
forma di commissione, che viene concordemente fissato dalle Parti come
tariffario annuo da calcolarsi sul valore dei Beni dichiaraci dal Fiduciante,
com un minime annio di Eure 5.000,00 (Euro Cinguemila/00) pit Tva,
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17.2. In caso di durata del contratto per periodi inferior] all’anna, la
commissione verra ragguagliata alla durata. fermo restandeo, inspgni-Zaso, il
minimo annuq. e e Dt e g b
17.3. Qualora, dursnee il cosse dell’anno, it valore dei Beni dovesse variare,
il compense potra essere adeguato proporzonalmente.
174. Nell'importe, sul quale viene calcolata la commissione, devono essere
compresi, oltre al valore nominale dei Beni oggetto del mandare fiduciario,
anche i finanziamenti soci effettuati a favore della sociery (Fruttifer e
infructiferi), [ versamenti in conto capitale, nonché ogni altro credito, diritto,
provento,” frutto, comunque riferibile al Fiduciante in relazione ai Beni
oggetto del presente contratio,
17.5. La commissione dovrit essere pagata ogni anne in via anticipata, e la
prima volta all'atto della firma del presente mandato, con conguaglio alla fine
dell’anno, sullz base delle variazioni del valore di riferimento derivanti da
quanto sopra indicate; in ogni caso, le eventuali differenze a credito del
Fiduciante vercanno liquidate, o portate in detrazione, in sede di pagamento
della commissione per I'esercizio successiva,
17.6. La commissione, come sopra calcolata, come pure il minimo annuo,
potrd essere adeguata, con decorrenza dalla data della richiesta, sulla base
delle variazioni dell'indice ISTAT-costo della vita maturato dalla data di
sottoscrizione del presente contratto, e fermo restando quanto pagato per il
passato.
i7.7. Alla Fiduciaria spetta, inoltre, in quanto escluso dalle commissioni
sopra descritte, per la partecipazione in assemblee, un compenso di:
Euro 500,00 (Euro Cinguecento/00), per un impegno fino a due ore;
Eure 800,00 (Euro Otracentn/00}, per.un impegno fino a quattzo ore;
Euro 1.400,00 (Euro Millequattrocento/00), per un impegno fino a otto ore,
oltre ad eventuali spese di trasfera.
Tali compensi saranno adeguati con i criteri e le modaliti sopra specificati.
17.8. In caso di mancaro pagamento, da parte del Fiduciante, delle commissioni
e spese dovute, entro sessanta giorni dalla data della richiesta, come pure in
relazione di ogni altra ragione di debito del Fiduciante nei confronti della
Fiduciacia, resta inteso che la Fiduciaria avra la facolta di addebirare al Fi-
duciante, sugli importi non pagati o pagati in ritardo, un interesse compen-
sativo nella misura del prisme rute a decorrere dalla data indicata nella richiesta,
senza necessitd di formale costituzione in mora del Fiduciante.

Art. 18
Compensazione
18.1. Nell'ipotesi in cui la Fiduciaria risulti contemporaneamente creditrice

3
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¢ debirrice verso il Fiduciante anche per rapporti diversi, la stessa & m.mnrﬁ.‘
ramenie autarizzata ad effettuare la compensazione tra le mcm,E.mnm posizioni,
indipendentemente dalle ragioni che hanno generato i relasivi rapporti.

Arc. 19,
Obbligo di riservatezza

ichciari : ispettare [obbligo di riservatezza circa il
19.1. La Fiduciaria non & tenuta a rispettare | obbligo di rise

presente mandato e a pon rivelare il nome del Fiduciante nei seguentt cast:

g} in turt] i casi previst dalla Dod:w:wm vigente; b dells Fiduciari
b) intutsd § casi in cul specialt ragioni mm,mm?mm:m&_mc:_.ﬁ a m..w idu i
lo richiedano, ivi compresi, a titolo di esempio, I cast 1 cut 12 Bm:.wm.
comunicazione del nome del ﬁm:nmgﬁw possa causare sanzioni ?E:MMM
e/o penali alla Fiduciaria e ai suoi amministrazori, procurators, B._uﬁ.anmmz

o dipendenti, o pregiudicare il buon nome &mzm. m._n_zﬂmﬁ_mm stessa; e
¢) nei casi in cul pervengano, ¢ poSsano pervenire, m=m m..: uciaria not e
di carattere fiscale, quali, a titolo %.nm.mﬁmuov avvist di ,mnnm_ﬂma.muﬁo‘, d
pagamento, di liquidazione, di ingiunzione di pagamento, mmmﬁw e nm“..:o:mwo_
avvisi di mora, avvisi o verbali di irrogazione di sanzioni, iscrizioni a zno. N
richieste di pagamento, verbali di nonﬁnﬂmw”_ono@_ caratrere <m_EmnH5 relativi
al Fiduciante in quanto effettivo proprictatio dei Beni in oggetto de %Mm”ﬁmsﬁn
mandaro, per i guali la difesa della Fiduciaria o it riconoscimento della sua
estraneita fossero compromessi o resi difficoltosi 0 impossibili n_m.s.m Bw:nmﬂm
comunicazione del nome del Fiducianze; il Fiduciante autorizza sin dora w
Fiduciatia ad oppotsi, a suo nome ma per Conio del m.&.cﬂm.sﬂn stesso, agli
atti innanzi indicati, a condizione che, da parte m.& w&cﬂmwﬁm. vengano
prestate adeguate garanzie; .mm.m.ﬁcnmmn?.mﬂm,ﬁ sua ._m.w..B&mm.mv.r_m AD.EENE.
ne, pud accettare o meno di dare mmmncﬁo:n.m.@m,:c._znmznow N
d) in tutt i casi in cul debba evitarsi la possibilita di noumm:wmﬂm tesponsa-
bilitd civili o penali della Fiduciaria o dei suoi rappresentantl, procurator,
dipendenti o amministratori; . o
lvmb lutti i casi in cuf sia reso necessario a difesa del m.&.ﬁﬁnﬁ o in cul mtm
Fiduciaria appaia evidente il vantaggio che wwﬁw_u_un.mm:aman allo mﬂmmmm. ivi
compresi i casi in cul il Fiduciante, per qualsiasi ragione, non possa o fosse
comunque impedito a concedere le dovute auterizzaziond.

Art. 20
Responsabilitd della fiduciaria
20.1. La responsabiliti della Fiduciaria & regolata, per quamio conceme
Padempimento delle obbligazioni, dall'art. 1218 cod. civ. ¢, per l'adempi-

mento del mandato, dall’art, 1710 cod. civ.
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20.2. Ta Iiduciaria viene comungue sollevaia da qualunqgue onere fiscale
derivante. direrramente o indirettamente; dall'ésecuzione del presente inca-
rico fiduciario. . e e s o
20.3. La Fiduciara si tiserva, infine, di agire in ottemperanza ad eventualt
vincoli, anche futuri, normativi o di natura contratruale, comungue limizanti
la libera trasferibilita dei Beni oggetro dell’incarico e i Fiduciante, per sé e
I suvi aventi causa a qualsiasi titolo, solleva la Fiduciaria da molestie,
responsabiliti ed oneri derivanti dalla regolare esecuzione del presente
.Enmlno.,.. ’

20.4. La Fiduciaria risponde, altrest, dell’'operato dei propri ausiliari, di-coi
il Fiduciante la autorizza, senza limitazioni, ad avvalersi per U'esecuzione
deil'incarico, ai sensi degli artr. 1228 e 2049 del Codice civile.

20.5. La Fiduciaria non risponde dell’operato di Banche o di akri interme-
diari o vettori, cui vengano affidati i Beni oggetro del presente incatico.

Art, 21
Elezione di domicilio

v

21.1. A rarti { fini del presente contratto, il Fiduciante dichiarz & eleggerc
domicilio e di voler ricevere agni comunicazione e ogni notifica al seguente
indirizzo: Catania, Via del Vulcano, n. 11,

21.2. Pertanto, ogni dichiarazione, comunicazione o notifica sar validamente
eseguita dalla Fiduciaria all'indirizzo sopra indicato, Parimenti, ogni varia-
zione di detto indirizzo dovra essere comunicata a mezzo di lettera racco-
mandata ed avra efficacia dal secondo giorno successivo a quello di ricevi-
mento,

Art, 22
Spese dell'arco

22.1. Le spese del presente atto sono a carico del Fiduciante.
[..]

157 tratta di un contratto, con cii una persona fisica Feductante conferisce ad una
societd fiduciaria, che dceetta, un mandato a gestire azioni rappresentative di
una quota del capitale sociele di una societd, con diritto di proprieti delle
azions, che resta i1 capo al fiduciante e, tra Valtro, con lespressa previsione per
cuit quest'ultimo ba il potere di dare istruzions alla fduciaria circa Dammini-
straztnae e pud revocare la stessa in ogni momental.

— Sui negozi fiduciadd, v. anche, nel presente Formulario, la Formula 11175
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ToNTI NORMATIVE:

— Articolo 527 del Codice ciuale- Disposizione fiduciarsa. o

[I] Non & ammessa azionc in giudizio per accertare che le n_ummomnw_o:,_ fatre a
favore di persona dichiarata nel testamento sono solranto apparenti m.n_._m in .‘nmmrm
riguardano zltra persona, anche se espressiodi del testamento possono indicare o far
presumere che si tratta di persona interposta,

[11] Tuttavia, la persona dichiarara n& testamento. se ha spontancamente
eseguito la disposizione mm.:mu.mim nnmmmnnmnn_o. 1 Wmn._ alla persona voluta dal testarore,
non pué agire pet la ripetizione, salvo che sia un incapace.

— Legge 23 novembre 1939, n. 1966 Discplina delle societd fudncarie e di

revisione

Nure:

— 1l fenomeno, cosi detto, fiducianie — nell'ambito del quale un hdvciante attribuisce 2 un
fducianc poteri su un bene, onginariamente di proprictd del prinmo. e che questi vuole m_nmﬁwuunm.uma
reabzzazione di un cento programia ¢, comungue, 4 beneficio di sé medesimo, o saggeni whertort —
conta un‘antica tradizione nel diritro occidenrale.

— Pur senza voler indugiare sull’ arcomento (per ampie riflessioni in propasiro, oft. R He_muovrz-R
ZDPERMANN, 2 cura di, Trznera fidiicae, Berlina, 1998; ma spunt vani anche nei lavorl pubblican in AA.
V., Fiducia, trast, vandato ed agency, Milano, 1991), & urle ricordare come, soto wnom._o mz.u:no.
superata una primissima fase, i cui a fidwcrs, quale strumento di destinazione patrimoniale, m:mrmnam,
alla protezone dei diritti sui beni, operd fuori dall ordinamento giuridico, gia il &:..:.E romzno. st di
epoce classica, sia successtva, ronohbe strrazioni Aduciane, e, woltre, come nell'ordinarnente giurdico.
formarost dopu I'anno mille d.c. :n Gran Bretagna, che fini per costituire Yorigine dsl commmon law, un
posto di primissimo piano ehbe la glurisdizione di egry. nell ambito deila quale, al noEqn:c.nvn nella
gharisdizioe ordinaza, trovava pieno e precipuo niconoscimente la destinazione patcimoniale originata da
negozi, o vicende caratterizzate dulla conse fiducwae, tanto che, proprio nell ambita della giunsdizione d
eqauty, nacque il truss. Tendenza, quella anglosassone, 2 valorizzare la possibilitd per i privat di effetruare
dispesizioni fduciarie, che non fu per mulla compromessa da <6 che avverne nei sccoli seguent nel
vecchio contmenre, dove. in particolare, con l'spoca dei lumi, per supparrare V'affermazions dei neonari
Stan moderni e cancellare Porganzzazione sociale medivevale, fortermente incentrara sulla natura fidu

.. ciata dellz sitvacioni ¢ det rappord, si regisrcd un progeessive abbandono o, comungue, il seno

1
i

ridimensionamento, deghi istinuti guridici atte a dererminare iporesi di separazione patrimoniale e,
comunque, hasate sull'intestazione hiduciaria dei dirir sw beni. Tanta che, nel Codice n_s_..w zahana
vigente, salvo le norme sulle societd fiduciane, di o wfre, Uunico rifenmento espresso al fenomeno
fiduciano si trova nell'are. 627 cod. civ, per Uappunto nibricato “disposizione fduciaria®, ai sensi del
quale «non & ammessa azone n gudizio per accertare che le disposiziomt fatte a favore di persona
dichiarata nel testamento sono solranto apparentt e che in realta riprardano alca persona, anche se
espressioni del restamento possono indicare o far presumete che si tratta di persona inrerposta. Turravia,
la persona dichiarata nel restamento, se hs spontaneamente eseguito la disposizone fiducaria, trasferendo
ibeni alla persona volutz dal resarore, non pud agire per lz nipetizione, salvo che sta un incapace » (cfe
F. Dr Crommo, I trust e favt 2645-+erco profili dr dirttte walanc, in Le nuove forme di orgamzzazione del
patrmonyo, a cura 8 G Dosda, Tarino, 2010, 205)

— Tradizionalmente, si ticonascono due diverse tipologie di intestazione fiduaaria det bent; wwa
ot dewa romanistica (fducra cum avaico), cui si riferisce Ja prima formula proposta, ¢ una cosi detta
germanica (fiduca cume credstored, cui si tiferisce la seconda formula proposta.

3,
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— Nelia accezione, cosi detts, romanistica, sttraverse 'intestazicne fiduclaria, un soggetto, detto
fduciante, aliena un dintto per uno scopo ulteriore, .che 1'avente vausa detto fidweiano, s obbligg 2
realizzare, ri-trusferendo, snceessivamente. § diritto stesso alfiduciante o a un ferzéer” b

— In tule ambito, si'§uole dietinguere anche una fducis sthics, dFumi fducia diddmics: 1 prima,
risulra connorata ddl frasferimento del diritto dat fiduciante al fiductario, seguito dal pectsem fiduciae; Ta
seconda, dal fatie che 1] Aduciano & g titolare della sitnazione guridica attiva, che egli stesso si obbliga
a modificare nel senso volute dal Aductante (N, Leart, Frdfucez statace ¢ trusty, 1n Rass der. v, 1996, p
483; copiosa ¢ la giurisprudenza. che distingue le due caregorie: Cass., 7 agosto 1982, n. 4438, in Furu it
Rep., 1982, voce Contratto 1 genere, n. 67, Cass., [0 dicenbre 1984, n. 6478, in Foro i, 1983 1, p. 2523,
Cass , 18 ottobre 1988, n. 3663, in Corr. grur, 1988, p 1268; Trib. Chiavari, 30 aprile 1991, in Nuova ginr
nu commentata, 1992, 1, p. 413, Cass., 18 ottobre 1991, n. 11025, in Foro 22 Rep, 1991, voce Contratta
i genere. gt 162, Trib Napol. 16 gennaio 1993, in D ¢ gowr , 1996, p. 197, Cass,, 29 maggio 1993, n,
6024, in Foro #t, 1994, 1, ¢ 2495, App. Milano, 28 marzo 1997, in Corr greer, 1997, p. 1189) )

— MNell'accezione, cosi detta, germanica, invece, i Aduciante istirwsee il fiduciario senza trasferrgli
la proprietii del bene, attribuendogli soltanto la legittimazione a esercirare le facolra insiste nel dinmo
dominicale (v., tra gli alui, H. Comic. Dre Trewhand kraft privaten Rechisgeschafts, Minchen, 1973, W.
SIEBERT, Das rechtsgeschaftliche Treshandverbaltnis, Marsburg, 1933; e, tra i primissimi, ]. Korzr, Studien
iber Mentalreservatron und Swandation. J1 (XV1), 1878, 9N, e F. Gourz, Das fiduziaricche Rechtgeschaft,
Marburg, 1901). Una parte della dottrina contesta tale ricostruzione, ritenendo che, anche in tale seconda
ipotesi, vi sia trasferimento del ditito di propriera sul bene.

— Nei rapporti di fiducia d: upe romanistico, st parla di interposizione reale di persona, in quanto,
con Pintestazione fiduciazia, linterposto acquista, effertivamente, la tirolarita del beae o diritto, ma, in
virti di un rapporto obbligaterio interno con l'interponente, egli & tenuto a un determinato comporta-
mento, convenuto con i} fiduciante, e a retrocedere i heni, al verificarsi di una situazione determinante il
venir meno delia causa fiduciae (cfr. F. Fervara, Defla smalazione dei negoze grurdics, Roma, 1922, L.
Nawvz, L'interposizione di persona, Padova, 19901

- Nelia fiducia di tipo germanico, invece, secondo una prima elaborazione, al fiducario viene
trusferito un potere givridico di disposizione illimirato, condizionaro risolutivamente. Ogni uso contrario
allo scopo convenuto, determina un ritorne del bene nella prena disponibilita del fiduciante, anche a
danno del reezo acquirente. In una successiva elaborszione, invece, si & preferizo potre Faccento sulla
separazione fra titolaricd tormate del divitzo ¢ legittimazione ol suo esercizio. Questa impostazione si
assume derivi daf § 185 del BGB. che, introducendo (in analogia con i nostro art 1379 cod. i
un'eccezione, all'interne dell'ordinamento tedesco, al principio che esclude Lmitazioni al potere di
disposizione dei diritti reali — per cui, anche il non titalare pud compiere validamente atti di disposiziene
sul bene, se ottenga [autorizzazione o il consenso del titolare —- & stato interpretato nel senso di ritenere
ammissibile una piena scissione e titolarit ed esercizio del dirite (cfr. A Gevrur, Swnalazione, in Tratt
drr. priw, dir. da P. Rescigno, vol. 3I1IL, Tarine, 2002, p. 207).

— Per la dorrrina maggiontana, che, pur in mancanza di inequivor rferimenti normativi, ammette
Toperauvita della fiducia romanistica in Ttalia (cfr. C. Guassern, Del megoyio fidueiario e della sud
ammissibilitd el nostro ardinamento givridico, n Rev. dir comm, 1936, 1, p. 945; G Messma, Negoz?
Fduciar, in Soenti giuridizr, [, Milano, 1948; S, Remao, Laccorda fiducians e il problema defla sud
rilevanza, in_Seritee minord, wol 111, Milano, 1580, U, Carnevavs, voce Infestaziont fiducrarie, in Diz dir
prv, a cura di N. Isti, vol. T, Diritto cwife, Milano, 1580, p. 455, A. Gevtil, Societd fiduciarie e negono
fiductareo, Milano, 1978; P. G. JAEGER, La separazione del patriviomo fducrarto nel fallimento, Milano.
1968 L. Campacha, If problema dells interposizione dr persona, Milano, 1962, N. Lwani, I negozio
fiduciario, Milano, 1964; e, puir recentemente, A, Canepa-U. Morerro, Il negozio fiduciarie, in I valort
mobiliari, a cura di G. Alpa, Padova, 1991; G. Brocowa, Trust & fiducia nel divitio internarionale private,
in Enropa e dir priv, 1998, p. 399; G. Perrewws, Negowt fiductars, in Formulario notande comumentalo, vol
11, Milano, 2001, p. 357: nonché L. Saxtory, I negozio fduciaro, Torine, 2002. Negano, invece, sulla base
di diverse argomentazioni, rilevanza al negozio fiduciario, nel nostro ordinamento, tra glhi aleri, V. M.
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Taarcel, voce Negozio fduzario, in Enc dir., vol, XXVIIL Milano, 1978, p. 32, 8. PucuaT, anv.,._.u ¢
rappresentanza diretta, 10 Diratea civile Sagg, Milano, 1551, p 201, h. ﬁ“..a.,ui.mmzwﬁ? I negozs \ma.ﬁ.__m:“
Padova, 1933; T Santcro-Pasarerry, [ncerposizione di periana, negozio mdetto ¢ s i adulterina,
i Fors o, 1931, 1, e 176, F. Pestarozza, La simulazione ner negoni guodics, estranto dulla Ene, grar 4.,
vol. XV, 11, Milano, 1919}, Tistituzionz Aduciaris realizza due rmsultat: uno di natura reale, che consente
| wasferimento della tholantd del dirirte daf fiduciante al fiduciario; Iaitro di narura obbbgatoria, che

mmpone al fduciario du destinare 1 bene allo scopo predetermunato

__ 1 due effetti sono inscindibili; non viene generalmente accolta, infatn, la tesi di cu vede, nella
vicenda, due negozii funzionalmente collegati, in quanto i trasferimento trova la sua unica causa nella
fiducia, che sostanzia i tapporto, ¢ nella wolonta i trarne, per sé€ o per aleri, beneficio futuro cosi,
sopratutto, 1a giurisprudenza dei prinzi anni setranta del secolo scotso. cfr . ad esempio, Causs., 17 {uelo
1971, . 435, x Goaer it Mass, 1971, . 178, nonché Cass.. 7 agosto 1282, n. 4438, in Rep Foro 2 1932,
c. 66: in duttring, cfr. D. Ruawo, I negnzeo giwndico indiretta, Milano, 1937, p. 84 ss.}.

__ Tia evidenzisre che, in giudsprudenza, non s. nscontrano significative ncadute delle accennate
incertezze doterinali, circa l'operativind, nel nostro ordinamento, del negozio fiduciario (=x mudtis, tra 1 pit
recenr arresti Favorevoli all'operanvita del negozio fiduciario, cfr. Cass., 25 giugno 2008, n 17334,in Le
sactetd, 2008, p. 1476).

— 1z fiduciz costituisce una delle applicaziont pil imporranti del negozio induetto. Come
anticipate, nella fiducra romanistica, il fiduciante investe i} fiduciario della proprieti di un bene, o diakre
diritto reale. o di una wlreriore situazione giuridica soggettiva di vanraggio. Tale urolarid, piem per
quanto mmarda i terzi, & tuttavia destinaca a esscre eircoscritra, nelf ambito dei rapporti wa le pari, da
pattuizioni di carattere obbligatario (cos detto pactzen fiduciael.

— La fattispecie pud essare costruita anche in chiave di collegamente negoziale tra un negozio
dispositivo, artributive al Aduciatio di una sitnazione “reale” e un mandato senza rappresentanza,
produrmiva di effetti di natura obbligatoria, intemni tra le parn In proposito, giova segnalare una receate
decisione [Cass., 8 maggio 2009, n. 10390, in Le Societd, 2010, p 343, con nora di F. TJi Maia), a tenore
della quale: « Nel rapporto fiduciario cencotrona due negozi. i parte di fiducia e il mandato senza
rappresentanza, I'uno dispositive ¢ L'alrro, conseguente, di natura obbligatoriz, disting ma collegari
funzionalmente, ogruno dei quali produce gli effetts suei propri; collegamento in forza del quale il primo,
di carattere esterno, determina i trasferimento di dintti ovvero linsergenza di situazioni gruridiche in
capo al fiduciarto, mentre il secondo, di carattere intemoa, crea a carico di quest’ultimo Fobbligo di
ritrasferire al fiduciante o al terzo il dinuo. Tali negozi integrano ena fatispecie di interposizione reale,
cui son0 riconducibili contrart atipici di varia natura di intestazione hiduciaria oi tizolt azienari o di quote
ne1 confronti dell'interponente, in forza del mandato senza rappresentanza, alle condotte di nara
gestoria, olire che a quelle rraslative della piena titelaritd. in esecuzione dei parri assunti all'interne del
fappario in questione ».

) — Autorevale dottrina ha osservaro, in senso crdco, che. nella fiducia, si munifesta un’eccedenza
del mezzo nspetto allo scopo, nel senso che 1l rsultaro gruridico otrenuto, mediante la conclusione del
<ontratto, eccede il reale intento delle parn: intento, che viene perseguite ramite pattuizioni di napura
obbligatoria, che, per cosi dire, riducono, o mirang a ridurre, gh effeui deffato compiuto {cod, F.
$anToro-Passaern, Dostrine general: del dirstio ciunle, Napoli, 1997. X ed., p. 180). Tale considerazione,
tuttavia, sembra oggi prestarsi 2 una Ameditazione alla luce della tolleranza dimostrara, negh ultimi anni,
mm_ legislatore italiano risperto 2 fenomeny, tra loro diversi, nel qual sembra possibile verificare I'esistenza
&.auoﬁm_. di eecedenza del mezzo rispetio allo scopo Un esempio, su tustd, & cosutuito dal rest, oparame
nel nosuo ordinamento in forza della Convenzione de L*Aja, ratificata con legee n. 364 del 16 otobre
1989, ed entrata in vigore il pnimo gennaio 1922 tper gli opportuni 2pprofondiment, v, supre, Capitolo

) 467, Seziome 1),

— Discussa & anche la causa del negozio fiducario.
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Sceondo zlcuni aurarn, non potrebbe sussisiere una vera ¢ propria camsa fiducize in prado di
sostenere st |'arte di trasferimento. sia ! impegno fiductario, in quanga cssa si risolverghbe in :.:.unv._z.mmﬁ
e non consentits astrazione parziale dalla causa del negbzio tpico.utilizzazo per realizzare limestazione
fiduciana IF. Santoro-Passareris. Dotame generalt del deretro ennde, Napoli, 1897, IX ed., p. 1804 In
proposito, si &, anche, osservato lome ﬂ..cwmnmniﬁw della causa .\wn..:mu.umru.aﬂ&ﬂumnmrvm 1#@&»5.“*5&:8.
quanto menc nell'ambito della fiducia romanistica, un trasferimento provvisorio del'a proprieta, fn
conteasto con il caratere perpetue della stessa (efr. 8. PucrLiart:, Fiducia e rappresentanza indiretta, in
Diritto eivefe. Saggr, Milano, 1951, p. 201} La non configurabilitd di un'autonome camse fiducsae
determina, perd, un problema, in quanto, volendo ticenoscere la rilevanza della causa tpica del negozio
uiilizzato, per il trasferimento dei diritti dal Aduciante al fiduciario. non puo sottovalutars: il fatte che essa,
ranto sul piano pratico, quanto su quello giundico. viene limirata e ridimensionata dall intento che le parti
perseguono nel caso concreto (a esempio, le para, pur avendo posto in essere una vendita, Ron vogliono
che lo scampbio tra prezzo e cosa si realizz) compiutamente). La nlevanza di tale wrento, cosi come accade

per ogm: negozio indirerto, viene, dungue, dalla dourina i parola confinata nell’alveo-dei morivi -

sopgetiiv, irrifevanti fino 2 quando non inficianc la validitd del negozio a cagione della loro ifliceita (a
litolo di esernpio, Ualienazione in garanzia al fduciano potrebbe eluders il divigto del patto commisseria),

— Una dwersa ncostruzione, seguira dalla gmlurisprudenza, sembra mnvece deonoscere cittadinanza
nel nostro ordinamento & un'auronema csuse fAduciae, suscettibile di glustificare non solo U pactum
JAduciae, bensi U'intera vicenda negoziale nel suo complesso, compreso ['eventuale trasferimento def dirino
in cape al Oduciario (cfr C. Guasseit, Del segozio fpduciaro, o della sus ammussibiliti nel nostro
ordmamento giuridico, In Rev. dir. comm., 1938, 1, p. 345 e UL Casevaws, Negozo fiductario, in Enc giur.,
vol. XX, Roma, pp. 4-5). Inteso in questo senso. appare evidente che il negozio fduciatio, recirus Uatio
di trasterimento dei dirini dat Aduciante al Aduciario, non pud essere considerato di scambio, difettando
qualsiast sinallugma tra Pacquiste del diritto e Uobblizazione che assume i fiduciario; nen &, neppure, un
conirato gratuito accompagnato da un medws, 1 quanto i diritto acquisio non arricchisce il fiduciano,
Alle stzsso modo. non pué ritenersi ricondudibile nell'alveo delle hberalitd, il trasferimento effettuato dal
fiduciario al terzo indicato dal fiduciante. trattandosi di un atto dovuto. Il primo dei due atti, proposti in
queslay Sezione, & strutturato proprio sull'sssunto che la cemss fidicise sia ammissibile nel nostro
ordinamento e possa validamente sostenere il trasferimento del diritto reale dal Aduciante al Aiduciario.

[3a quanto appena sintetizzato, si ticava la fondamentale importanza che nivesee, nell'economia dt
un qualsiasi rapporio fiduciario, il rispesto del pactrmr fiduciie da parte dell'intestatario dei beni. Secondo
la dorttrinz prevalente, infatii, qualora colui, al guale sia stato fiduciariamente trasfecito un bene, mabile
o immobile, lo alieni & terzi, in spregiv alle isirugioni ricevute dal hduciante, non rimarrebbe a
questultimo altro rimedic diverso dal risarcimento dei danni per adempimento contrartzale. Sarebbe,
infatti, esclusa la praticahiliza di qualsiasi azione inresa a recuperare if bene presso il teszo, in quanto si
riziene che debha negarsi ogni.mlevanza estema del, cosi.detto, pactum fiduciae (C. M., Brwes, Divisto
civede, 1, I contratto, Milane, 2000, rist, con aggiornamento, p. 673).

— Come gii sopra accennato, sufer partes |'efficacia del paue fiducianio & piena e mplicy s1a
I'eventuale wﬁtczwnTEnw del fiduciaric per Emmnﬂnmam:mo delle ov_umwmn_o:m che ne scaturiscono, sia la
possihiliti per i Rduciante di rivorrere, qualora ne sussistano i presupposti, ol giudice, onde possa
oftenere una pronunzia costitutiva, intesa a sostituire Pinerzia del hducianio ex art. 2932 cod. civ. (n 1l
senso, ex multis, Cass., 15 gennaio 1973, n. 156, 1 Foro t£ Rep., 1973, voce Contratio 1 genere, . 73;
dottrina, v. R. NitTI, voce Negouo fiduciario, in Noviss. Drg. ¢f,vol. X1, Torinto, 1963, p 204; 5. PLeLiarT,
Fiducia e rappresentanza sndiretta, in Dirtio civile Saggr, Milano, 1951, p. 246) Deve rtenersi che i
relativo diritto del fiduciunte siu soggetto al termine prescrizionale, ordinario, decennale, decorrente dal
glomo della vialazione deghi accordi {in questo senso, v. Cass., 16 novernbre 2001, o, 14373, in Vita not
2002, 1, p. 328, secondo cui, tale termine decennale decorre, in difetto di una diversa previsione nel
pactwn fduesae, dal giomo in cul it Aduciario, avutane richiesta, abbia rifutaro il ri-trasferimento del
bene). In victh di tale norma, i fiduciante pud opporre ai terzi — se agisca tempestivaments ¢ ottenga la
trascrizione della domanda giudiziale {art. 2652, 0. 2, cod. div.) prima della trascrizione della vendita
fiduciario-terz — gli obblighi di trasferire, o ritrasferire, che nascono dalla fiducia. In conformits a quante
appena osservato, si & sostenuta che, distinguendo ira beni mobili e immuobili — posto che, in quest’ulidmo
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caso, il fiduciante si avvarra del meccanismo ora descrirto -— pel primo U fiduciante potsd rivendicare |
beni dai 12771 che non siano 1 buona fede, secondo le disposizioni sul mandaco senza cappresentanza (art.
1706, prmo comma, cod civ,}.

— Oggt s1 neonosce, pu: segnafandosi in dottrina qualche voce contrana, che, nef caso in cui il
fiduciarto fallisca, si applica, analogicamente, l'ast 1707 cod civ., in telazione al art. 79 della legae
fallimentare. 8i accord, cosi, al fiduciante, un diritto alla separazione dei beni, sempre che il peetim
fduciae nsulu da un atto avente data certa (ne caso di immebli, rleva la irascnizione) anteriore al decreto
di fallimento. Di contro, generalmente si nuiene che la fiducta non possa mal essere opposta all ammini-
strazione finanziaria, in quanto, verso quella, prevale. scmpre, la propriet3 Iformale) del fiduciario (ma
conira, Cass, Scz Un., 10 dicembre 1984, n, 6478, in Form &, 1985, E 1, ¢ 2393

— Inoltre, contro 1 terz, che abbano acquistato il bene fiduciato i mala fede, inducendo alla
verdita il fiduciario, si ammette I'esperibilith di un'azione di risarcimento per illecito extracontrartuale, ai
sensi degli arte. 2043 s5 cod, civ. (a favore di tale solusivae, appaiono G. Gaeriiir, Pubblicitd legale ¢
eercolatione der dirster evoluzione ¢ stato altusle del sistems, in Rev. dir. civ |, 1988, 1, p, 458; A Tramcan,
La pubblcitd inpmobiliare: wn sisterma in evoluzione, in Rew. dir ipot, 1982, p. 118; G. A Benacomo,
Alteravane saccessiva di uno stess immmobide o responsabilitd del secondn acquirente, in Resp civ. pren.,
1982, p. 161; contra, F. Gamam, La trasercgane mmcbiliare, in Cod. v Comm., dir. da P. Schlesinger,
Milano, 1991, p. 205). Tale azione pairebbe essere, senza alcun dubbio per chi scrive, anche inress in
forma specifica (ate. 2058 cod. civ.). In tal modo, il fiduciante potrebbe omtenere la restituzione del bene
fiduciato, sempre che riesca a provare ls mala fede del terzo.

— Ulterdore, e decisivo, scrumenro o difesa per il fiduciante & rappresentato dalla possibili di
ritenere che il fiduciante possa esperire, a turela del suo dirivto di credito, azione revocataria [arit.
2901-2904 cod. civ.) ner coafront dell'atto con cui il fiduciado, inadempiente, gli abbia arrecato
pregiudizio (cosi, F. Di Ciouao, Brevr mate in femia di azione revocatorsa, tust e negonie fiducrario, in Foro
i, 1999, 1, c. 1470). Vero ¢, infarti, che il credito del Aiduciante, che wova titolo nel paetwm fiduciae,
parrebbe nen essere esigibile al momento in cu: i Aduciario pensa-irrwssereatte dlecito (a esempio: un
trasterimento ad un cterzo non autorizzato) meompatibile con Uadempimento dello stésso. ma cid non
impedisce Foperativity dell'azione revocatoria, posto che, come chiarito dalla giorisprudenza, tale azione
presuppone solo |'esistenza del eredito ¢ non anche la sia esigibilith « potendo la stessa essere esperits [...]
anche per credin condizionati o non scaduri », in quanto, per configurarsi un pregiudizio alle ragioni del
creditore, « non & necessario che sussista un danno concreto ed effettivo, essendo, invece, sufficiente un
pericolo di danno derivante dall'arto di disposizione » (Cass., 29 murzo 1999, n. 2971, n Guida af dr.,
1999, p_ 5%, nonché Cass., 22 gennaio 1999, n. 591, in Furo 1., 1999, 1, ¢, 14700, Qualora il fiduciario venga
teno al suoi doveri, disponenda det beni che possiede cawsa fiducae, i tal modo nducende la garanzia
pairimoniale su-eni-fa conto J-fiduciante, st potrebbero, dunque, configurare glt estremi per chiedure al
giudice di dichuarae Vinefficacia relativa dell’arco dispositivo. Ammettendo I'esperibilica di tale rimedin,
si cempleta la gamma degli strumenti di tutels riconosciura in capo al fiduciante, m quanto, delle due,
T'una: o 1l fiduciante rroverd capiente 1 pactimonio del Aduciario ¢ ricevers un risarcimento adeguaro. o
agendo in revocatoria verso o terzo w mala fede, potra otrenere che venga soltoposto A procedura
esecutiva il bene fiduciate. Decisiva risulta, anche in questa prosperriva, la trascrizione della domanda. con
cui si & azionato || giudizio revocatorio.

— In una diversa prospettiva, la piti recence giurisprudenza di legittimita ha affermawo che «non
sono Sopgelli a revoca ai sensi dell'art. 2901 c.e gli atti compiuti in adempimento di un’obbligazone
(cosiddeati azti dovuti) e, quindi, anche i contratr conelusi in esecuzione di un contratte preluninare o di
un negozio fiduciano, salve che sia provaro i carancre fraudolento del negozio con cui i debitore abbia
assunto Pobblige poi adempiuta, essendo fa stpulazione del negozio definitivo Pesecuzione doverosa di
ur: *pacturs de coniraendo” validamente posto in essere (“sime fraude”) cur 1l promissario ron potrehbe
unilateralmente sottrarsi » (Cass., 16 aprile 2008, n. 9970, in Nuona giur. eiv commentata, 2008. 1, p. 1352,
con nota critica di Martone). Nelta specie, a Suprema Corte, in applicazione del rportato principic, ha
confermato la sentenza impugnata di rigento della domanda ex arc 2901 cod. civ., proposta in relazione
2 un contratto di vendita di un immobile, stipulato in esecuzione di un precedente contratto preliminare,
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endenziando che Ia verifica delly sussistenza dell erewtas damn: va compiota con rifesimento alla
stipulazione definitiva. mentee il presupposto soggertivo del consplrgny frandis va valytato con riferimento
al contratta preliminare. I principio, applicabile anché i case di negozio mn_:imno..‘mwbum espressamente

evidenziatn dugl: stessi gudicr, rafforzg in modo rilevante le qaranzie per il Adudiante.
- o v A LIS SR S 1 5 +
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— Fermo reszando chz l'atco di wasferimento dei dirmei dal fiduciante al fiduciacio deve nivestire bt
forma, evenrualmente, tichiesta dalla legge per ln sua validita, a seconda della upologiz di bene coinvolra,
54 diseure circa la forma che deve esserz rivestita dal parte hduciano. Secondo l'interpretazione prevalence,
esso sarebbe scevro da particolan formalismi a eccezione def case in cui si riferisea al trasfenmento di
ben: immobili, ex artr. 1350 e 1351 cod. aw, giacché, in tale eveatualith, dovrebhe rivestire, indispensa-
bilmenze, la forma seritta. Tale tesi si ginstifica affermando che, ogniqualvolta il patto preveda 'obbli-
gazione di trasferire beni immobili, non possa non cssere considerato alla stregua di una negoziazione
preliminarg, con tulte quanto ae segue 2 livello di prescrizion formali. Il node problentatico &, tuttavia,
costituito dalla rilevanza esteniore della fiducia. Tn defnitiva, altro & che ! fiduciano possa definies "a turti
gli effetti, proprietario utolare dei beni di cui & investito Icosi detra iducia romanistica, altro & se egli
debba considerars: solamente dotato di una legittimaziene, in ordine a determinzte condotte, avent una
valenza gluridica, dovendo la titoluritd dei diritn essere ricondotra, pivttosto, in capo al fiduciante (cosi
detra fiducia germanistica),

— A questo proposito, ¢ sempre in relazione alla (if)rilevanza esterna della Aducia, giova far
presente che vienc negata la trascrivibilita del pacswm fiducaze, in quanio esso sarebbe, come sopra gik
rilevato, ex se inidoneo u essere opposto i rerzi.

— Nel case in cui dal negozic fiduciacio sorga un obblize di ri-trasferimenso, che debba essere
adempiuto dal Gductaria, dopo la morte del iduciante, secondo aleuni if negozio si pONe in Contrasto can
il divieto di parn successorii (art. 458 cod. civ) Il bene, invera, esce dal patrimonio del fduciarire quando
egli & ancora, in viza, sicché non entra mai a far parte dell'asse ereditario. Questa situazione si presenta
nella prima delle due formule qui proposie

— Diverso & il caso della disposizione fiduciariz contenura in un rescamento, prevista dall'art. 627
cod. civ . m quarto, m rale ipotesi, s avrebbe nna liducia espressamente prevista dalle legge, per la quale
la disposizione codicistica avocata eselude che vi sia azione in giudizio, per accertare che la disposizione
& appaiente, ¢ riguarda alora persona, ma attribuisce 1l beneficiario la sofusr retentso, nel caso di spontanca
esecuzione da parte del Aduciario.

— Fenomeno relativamente eccentrico risperzo al rema sin qui trartato, 3 quello che dguarda

I'attivita di gestione fiduciaria esercitzta da apposite socier (per I'sppunto denominate “fiduciade”) in
forza della legislazione speciale a esse dedicara (cfr. Legge 23 novemnbre 1939, n. 19661 Si trarta oi eatt
che svolgono, professionalmente, 1'arivica di amministrazione e di cura di compendi parrimontali {pes lo
Pl azoni, o quote di societd di capitald per conto di Aducant. In quesic ipotesi, la condotra del
fiduciatie & ispirata, eminentemente. alla corretta amministrazione dei beni, dei quali & stato investito;
attivita ben diwersa, nispetto alla gesdone cosi derta speculativa finalizeara alla contnua operativit: di
vendita ¢ di acquista di valori mobilian (cfr. art. 20 del 1.Lgs. 23 luglio 1996 n. 415, ora abrogato dall'art.
214 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58).

— In rvelazinne ai bem affidart alla societd fiduciaria ex arr, 1 della citara Legge n- 196671939, va
chiurito che, secondo la test preferibile, la proprieta dei medesimi resta, formalmente, separata dalla
proprictd dei beni della societs, tanto che d Aduciance, secondo la dotirina maggioritaria, pud disporre
della prima, senza che vi sia bisogao di aleun formale atto di ri-trasfenmento dalla societd a fur {cost,
espressumente, Cass., 14 otobre 1997, n 10031, in Legas d'Ttala professionale, ma in senso parzialmente
diverso, v. Cass., & maggio 2003, n. 9402, in Leggr dTeaka professionale). In particolate, per quanto
riguarda Ie azioni societarie, si sostiene che 1l fiduciante erasterisce al fiduciario, esclusivamente, fa
legitrimazione a esercitare le azioni e i diric sociali collegati 2 dette azioni, conservando la tirolarie: del
diritro di propricta sulle stesse {ofr. L. Corsna, Sociefd fiductarte e possesso acionario, Milano, 1989; L.
Nawn, Linterposizione di persona, Padova, 1990, pp. 205-231; G. Mervzar, Intestazione a soctetd frductarte

;
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i Hich azsonars, 1n L contratt del commeress, dell industria ¢ def mereato firamparw, 2 cura di F. Galzanoe,
Totino, 1957, p- 8% F. D Maic, La soctetd jiduciarta e f contratto fiduciaro retla grivispridenza e n
prasit degls organi di controllo, Padova, 1993, p. 65 s.). Secondo autorevole dottrina, per altro, L'intesta-
zone di bert 2 ung societs fiductaria si nsolverebbe in una « frarusa di una posizione giuridica in sé
unisoggertiva che viene distinta in due prohl I'aspetto esterno, rilevante net confronti det rerri, nel quale
il fiduciario appare come suolare del diritto (.} e I'asperto interno, nel quale un diverso soggeto, 1l
fiduciante, & il vero tirolare del dintto, cost potendo dur ordine relativamente ! suo esercizio » (P, Fene

Luzzy, Le gestiond patrimoniall. \n Giar come, 1992, 1 p 53;

— Comungue st voglis interpretare il contratto di inrestazione fiduciaria di beni a una societd per
la loro amministrazione — tanto che lo s1 intenda come contrato swé geweris, quanto se lo si inscriva alla
categotia det contrari di mandaro, ¢, in partcolare, di mandato senza rappresentanza —, leffetio & il
conferimento alla socteta fiduciaria defla legittimavione ad agire in nome proprio, per conto del mandanre,
o fiduciante, sui beni affidan in amministrazione, senza la spendira del nome di quest'ultimo e senza che
il terza possa obbligare la Aduciaria a spenderne il nome (cfr. V. Sataris, Sulla sntestazione fiducearia dr
aziont societarie @ si deritts del fiducrario, osservazsmi a Cass., 23 glugno 1998, n. 6246, in Ginsi. civ | 1998,
I p. 2730 55,

Se & fnalizzato s eludere I'art. 2362 o art, 2497, secondo comma, cod. civ . i contramo di
intestazione fiduciaria sard nulle per frode alla legge, ai sensi dell’art. 1344 cod civ.

— Un riconaseimento normativo dell intestazione fidaeiaria, yuale elemenso distintivo delle societa
fiduciarie, rispetio ad altsi soggernt deputati all' amministrazione di tirl, per conto altrii, pud rinvenirsi
nellart. 1, quarto comma, RD. n. 2391942 (Nominatvith obbligatoria dei titoli azionariy, il quale
stabilisce che: « E fauo divieto a turti coloro che prestano opera ¢i intermedizzione nel commercio dei
tiroli azionari di rendersi hitiziamente intestarar: di titoli dei loro cliend {..) » If comma successvo
prevede, inolire, che: «le societd fiduciatie che abbiano intestato 4l proprio nome uwli azonari
dppartenenti a terzi sone tenute a dickiarare le generalitd deglt effertivi propeietan dei titoli stessi».

La disposizione richiamata fa riferimento all'istituto dell'intestazione fiduciaria di uwoli azionad,
limitandone, soggettivamente, Pambite di applicazione: esso viene circoseritre alle sole sodeta fiduriane,
con espressa esclusione per wrti gli alii soggetti che prestano opera di intermediazione (per esempia Je
banche).

Nel 1987, con la legge del 13 aprile, n. 148, il legislatore &. di nuovo, intervenuto in tema di socizd
fduciarie, per sanzionare le societa o £l enti che, senza la preserittu autorizzazione, svolgano amivita
#ropria di sometd fiduciarta, sottopenendo tali soggetti a liquidazione coatta amministrativa,

Gunrrro Perregum
PROFILO FISCALE

i — hm Circ. 28/E del 27 marzo 2008 delt’'Agenzia defle Entrate, occupandosi del regime triburario
a%— nepogi fiducia, 51 & espressa nei seguenti termum: « con FPespressione “negozio fiduciario” pug farsi
crmento a famtispecie wa loro diverse, per le quali vige un differente tratamento fiscale. 11 negozio

fduciario in genere & un contratro atipico, medrante U quale un soggetto (fiduciante) trasfensce ad un aliro

taduciario) un diritto o |2 mera leginimazione al relativo esercizio, sulla base di un accordo I cosidderto
m.mnEE mn_.cn_m& che vincola le parti, stabilendo modality, templ, condizioni d; esercizio det diriti o che
n..wwu E.Eﬂm&_ﬁnnﬁ lo scopo .nrn i mmcammo st rsnmmmm a realizzare Nel sistema sono di norma
i osciuti due E.omnF dli fducia, quella cosidderta “romanistica” e qguella “germanistica”. Nella fiducia
a M%HWWMHWWM_WQWW si qmnmnw una m.anMan sessione tra tirolaritd formale del n_vz.ﬁ_u {che resta int capo
romanistie w_.EM.MM mﬂmw__.mun relativo esercizio {che *..m capo, invece, al hduciario). Nella smn_:n.wm .n_p 1Ipo
cin amu_bﬁwﬁ_cmw :.uﬂ Mﬂw ta ;s_s.u.S ¢ proprio Qmmmnna.mmﬁo del n_EH.E .ﬁ_& mm:n._mnnn al nm:npu:n. con
contemuny m&nuﬂhzwmmﬁw SMMH. ativo voluto dalle pacr, anche se E_Hmnow nei rappoet interni, dal
¢ fiduc mmanpumw,nnm :nmua. ia PTEmesso sotte il Eo@ﬂ generale, la distinzions tra mmnﬂw FoLmmstica
della g po M.oﬁm & priva _n__ abn.so m&.ﬁ:m—mo di vista fiscale, soprattutto ai m:-.n_n:.m_uvrmmm_c:n
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dortrina maggioricaia, nef casi di intestazione fiduclana di nioli azienan e guote di partecipazione
societaria. Tenuro eonto della natura der bemt in esame lazion:-e valori mobilian- in genere) a delle
rispetlive regole di circolazione, imnfarti, ha tovato Higresso nel nostro ordinamepe'il Phncipio della
separazione, realizzata attraversq, |l negozio fduciario, della urglarita del dintto du w_.ovw._ﬂw rispefio alla
legittmazione 1l relative esercizio. Al modello cosiddetio 2étmanistico, T ‘parncoldre, s ¥ ispirato 1l
legislarore fin dal faomento in cun ha dettato la disciplina delle “societd fiduciarie” che l'amcolo 1 della
legge 23 novembre 1939, n, 1966 definisce come “guelle che. comungue denomunate, st propongono sotto
farma di impresa di assumere I amministrazione dei beni per conto dei terzi. L'organizzazione e fa revisione
contabile di aziende ¢ la rappresentanza dei portatori di azioni e di obbligazieni”. Anche attraverso norme
di legge successive, il legislatore ha confermaro che nei casi di intestasione fiducaria di azioni e titoli m
genere, la proprietd del bene (in capo al fiduciante) & separaz dalla legittimazione all'esercizio (in capo
alla fiduciaria), imponende alle sociera fiduciane una serie di abblighi concementi_principalmente la
comuniedzione delle generalita degli effernvi proprietari der titoli fiducianamente intestari A mero ttolo
di esempio, si ricordane Farticolo 1, ultima comma, del RD 29 marzo 1942, n. 239 secondo if quale “le
socied fiduciane che abbiano ntestato a proprio nome titoli szionari apparrenenti a terzi sono tenure a
dichiarare le generalita deglé eftettivi proprietari dei tiroli stessi” o ancora Particolo 9, comma 1 dells legge
29 dicembre 1962, n. 1745, ai sensi del quale “le societd fiduciarie devono comunicare. i nomi degli efferti
proprietari delle azioni ad esse wrestate ed appartenenti a terzi. ", Anche lu giurisprudenza maggioritaria
si ¢’ orientats in tal senso, ora richiamando it modello dellz fiducia germanistica nel caso delle intestazioni
Aduciarie dei titoli, ora basandosi su quelle esplicite dispostzioni di legge che riconoscono quale effernvo
proprietario il fidudante; cid m particolare ha poruate i giudici ad affermare che “la proprietd della societd
fiduciaria, pur non potendosi dire fittizia, viene ad assumere, pur tuttavia, connotazione meramente
formale” mentre il fiduciante, ncnostante la formale intestazione del bene alla fiduciaria ne conserva la
proprietd “sostanziale’ ed & quindi in grado di disporne direttamente, senza necessita di alcun formale
rerasferimento dei titoli da parte delle societa™ (Cass., 14 ottobre 1997, n. 1031) o ancora che “nelia
societd fiduciana, 1 iducianti... vanne identficati eame gl effettivi proprietan dei beni da foro affidad alie
societd ed a gueste strumentalmente intestati” {cosl, anche Cass., Sez. Un., 21 maggio 1999, n. 4943.
Diffusa ¢ guesta affermazione anche m sede di giurisprudenza di merito, per [a guale, si veda, per tutte,
Trits. Tranl. 29 scrtembre 2003).

Ben diversa 2 il caso del negozio fiduciario avente ad oggetto immabili, in quanto. stente la natuta
pecutiare dei beni e le refative regole di circolazione, non & configurabile la medesima scissione della
propricta “formale” rspetto alla proprietd “sostanziale”, come ricostruita nel paragrafo precedente a
proposito dell'intestazione fiduciaria di azioni e titoli. Al riguardo. infatti, occorre renere conto delle
regole che concernonc tanto i requisiti di forma del contratto, prescritti dal codice civile, quanto

sopratiutto gh adempimenti pubblicitari eonnessi alla circolazione dei beni immobili. In base al combi-
naro disposto degli articoli 1350, 2643 e 2657 del codice divile, i contrarti che trasteriscono la propneta
di beni immobili devona rivestire a pena di nufliti la forma dell'anto pubblico o della scrittura prvata e
devone essere resi pubblici col mezzo della trascrizione, Tn assenza della trascrizione, infatt, if conreatto
che trasfetisee la propriera di heni immobih non ha effetto nei riguacdi di terzt. Per i beni immobili,
pertanto, non vale lo stesso principio previsto, in generale, per gh altr beni dall’articolo 1153 c. c. il quale
intreduce il ed priccipio del “possesso vale tirolo”, in base af quale 3l possesso det beni consente, ove
ricorrano i presupposti di legge (buona fede e idoneita del trolo al rrasferimento della propriet), la
legittimazione all'esercizic der diritti speranti al proprietario. Nel caso del negoz: fiduciari aventi ad
oggento beni immabily, stante Pimpossibilith di ricorcere alla cosiddena fiducia germanistica, ! medello di
tiferimento non pud essere che quelle della fiducia romanistica, nella quale si verifica un vero e proprio
trasfennmento del bene dal fiduciante al fiduciario, seppur limitato, tra le partt dal pactum fiducize.
Perante, ferma restando la volontarietd del trasferimento che distingue il negozio simalaro da quello
fiduciario, quest'wliimo si cararterizza per la combinazione di due distinti effetti, Pefetto reale, valevole
tel confronm dei terzi (che consiste in un vero e proprio trasferimento de! dirntto su di un bene dal
fiduciante al fiduciario} e |'efferto obbligaterio, intemo al rapporto tra Aiduciante e fiduciano (cd pactum
fiduciae). Cid posto, sotto il profilo fiscale assume particolare flievo il prodursi di un efferto reale,
consistente, ceme premesso, nell'effettivo tasferimento del bene immobile, @ quale, a sua volta, mplica
che sizno stati tispettati i requisitt di forma previsti dal codice civile per i contrartt aventd ad oggetto
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o che siano stati assolti gli oneri pubblicitari. A1 fim dellimposizions indiretta, pertanto, i
negodo fiduciano avenze ad oggetto mmobili F:n,, Ems:n SOy ul n_cwcnn aspetto: in ?bm,Enm della
graputi ddl trasferimente, o, in alternanva, in funzione m.w:.n eventuale idoneitd n.__..._ negozin stzsso a
costituire vn vincolo di destinazione. A prescinders, miatti, dalla possibiltita di individuare nel negozio
duciario, cosi strutturato, un atto idonea a costinure un vincoloe di destinazione (questione turt ora allo
stadio dell stessa dottrina di diritio civile). in ogni cago si realizza un vero € proprio trasterimento tirole
graniito del bene dalla sfera giuridica del fiduciante a quella del fiduciarwo, con 16 restando m:.._:r_._.ﬁ
Pinquadramento dell'atto nellambito applcativo della nuova imposta mcEw sucessioni ¢ donazioni
Infine, si ricorda che la successiva atuibuzione del bene immobile dalla societa fiduciaria i fiduciante
avvero ad un terzo indicato da quest'ultimo, sufla base del contenuto del pactzm frdreciae cosi come ésuo
precisato nefla circolare . 3 def 2008 (paragrafo 5.2) & soggetia “... ad autonoma imposizione, a seconda
degl effern giuridia prodoni, indipendentemente da ogni precedeate imposizione”.

immobili




